ICPREV
INSTITUTO CANOINHENSE DE PREVIDENCIA
CONSELHO FISCAL

PARECER DA GESTAO DE INVESTIMENTOS
1° QUADRIMESTRE /2025

Considerando o Programa de Certificacéo Institucional e Modernizacao da
Gestéo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, instituido pela Portaria do Ministério da Previdéncia
Social n® 185/2015:

Considerando que o Comite de Investimentos do Instituto Canoinhense de
Previdéncia & um orgao colegiado, que tem por atribuicao especifica participar do
processo decisorio de formulagao e execugao da politica de investimento, tendo seus
requisitos basicos estabelecidos no artigo 3° da Portaria n° 519/2019 do Ministério
da Previdéncia Social:

Considerando que as decisées do comité de investimento tém
acompanhamento e orientagao da consultoria financeira representada pela empresa
LDB, dando suporte de assessoramento das estratégias respeitando normas
vigentes dentro dos principios de seguranca, legalidade, liquides e eficiéncia;

Considerando atas emitidas pelo comité de investimentos, este conselho
emite seu parecer, referente a:

1.0 - ENQUADRAMENTO DE ATIVOS CONFORME A RESOLUCAOQ
4.963/2021 E POLITICA DE INVESTIMENTOS DE 2025

1.1 - CONSOLIDADEGAO DE ATIVOS EM 30/04/2025

O Instituto encerrou o quadrimestre com o total de R$ 112.840.295,62, assim
distribuidos:

*Renda fixa:80,34%

*Renda variavel:10,84%

*Investimentos no Exterior: 4 83%

*Investimentos estruturados:3,99%. conforme quadro abaixo:
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Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pro-Gatito Nival 1
Artigo Tipo de Ativo Valor{RS) & Carfeira Minimo Objetivo HMaxime AL Limite Lagal
Renda Fixa
Arbgo 7° 1, Alinea 3 Tiulos co Tesouro Naconal SE05E B48 27 081 ogo 1020 10090 0.00 100,07
Artgo 7°F, Alinaz b Fundos *30% Tiules Piblicos 17.681 443 22 15,85 000 11.00 100 &0 a,00 100,53
Artgo 7 Ik Alinea a Fundos Renca Fxa 2892821780 2387 o0go 2300 40,00 000 2500
Total Renda Fixa 90.652.307,79 20,34 100,00
Renda Varidvel
Artgo 3*! Fundos ae Agdes 12223 07348 10.84 200 14200 0o 0.0c 90
Teotal Renda Varidvel 12236.073.48 10,84 25,00
Investimentos no Exterior
Artgo 8741 Fundos oz investimen1o no Exterior 318788848 330 a0 400 iG.00 0.00 10,08
Arbgo @ il Fundos d= Agdes - BOR Mive: | 220245485 203 020 200 10,00 0.00 10.00
Total Investimentos no Exterior 5.454 243 13 4,83 10.00
Investimentos Estruturados
Artgo 10°1 Fundos Multmerzados 3623 30720 321 0o0 4,00 1200 0,00 1200
Artgo 10° 11 Fundo de Partcipacio 87e 20422 i 0o 2,00 B.00 0.00 8.00
Total Investimentos Estruturados 2,497 57122 3.99 15.00
Total 112.820 20562 100,00

Todos os segmentos de investimento da carteira do ICPREV encontram-se
devidamente enquadrados dentro dos limites legais estabelecidos pela Resolugao n°
4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional, que regulamenta a aplicacdo dos
recursos dos regimes préprios de previdéncia social (RPPS). O Instituto mantém
rigoroso controle sobre a alocacao dos ativos, garantindo conformidade com os
percentuais maximos permitidos por segmento — como renda fixa, renda variavel,
investimentos estruturados e no exterior —, assegurando, assim, a observancia das
diretrizes de seguranga, solvéncia, liquidez e rentabilidade exigidas pela legislagao
vigente.

2.0 - ALOCAGAO POR ARTIGO EM 30/04/2025

ALOCAGAO POR ARTIGO

ALOCAGAQ POR GESTOR

TESOURO NACIONAL
[ TESOURO NACIONAL A0 81%
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Observacao:

Artigo 7° - Renda Fixa (titulos tesouro nacional, fundos renda fixa, titulos publicos),
Artigo 8° - Renda Variavel (fundos de agées)

Artigo 9° - Investimentos no Exterior (Fundos Investimentos nos Exterior)

Artigo 10° - Investimentos Estruturados (Fundos Multimercado e de participagao)

No tocante a distribuicao por gestores de recursos, o ICPREV mantém
atualmente uma carteira composta por 17 gestores distintos, responsaveis pela
administragéo dos investimentos do instituto. Essa diversificacao visa mitigar riscos,
garantir maior solidez na alocagéo dos recursos e buscar melhores oportunidades
de rentabilidade no mercado financeiro. Entre os principais gestores, destacam-se o
Tesouro Nacional, com maior participagdo na carteira, seguido por instituicdes
financeiras de grande porte como Banco do Brasil, Caixa Econémica Federal, XP
Investimentos, Ital e Bradesco. Aléem desses, ha também gestores especializados
em fundos multimercados e acoes, como Alaska, Moat, Trigono, e Guepardo, o que
demonstra o equilibrio entre seguranga, liquidez e performance nos investimentos
do regime proprio de previdéncia.

1° Quadrimestre
Tesouro Nacional: 40,81%

Banco do Brasil: 6,66%
Caixa DTVM : 13,.80%
XP: 4,88%

Itad: 10,08%
Bradesco: 9,01%
Western: 2,39%

Safra: 2,25%

Tarpon: 3,44%
Gueperdo: 1,53%
Trigono: 1,13%

BTG Pactual: 1,11%
Schroder 1,06%

Moat: 0,80% -
Alaska: 0,76% SN
Bahia: 0,49%

Patria: 0,72%
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3 - RENTABILIDADE DA CARTEIRA VERSUS META
ATUARIAL EM 30/04/2025

RENTABILIDADES DA CARTEIRA VERSUS META ATUARIAL

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jui Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano

2025 153 0,51 088 201 501
INPC + 521% 0.44 1.89 0.9¢ 089 417
p.p. indexador 1,69 -1.38 0,01 112 0,864

A carteira do ICPREV apresentou desempenho superior a meta atuarial no
acumulado do 1° quadrimestre de 2025, com um rendimento de 5,01%, frente a uma
meta de 4,17%, resultando em um ganho real de 0,84 pontos percentuais.

Embora tenha havido um recuo significativo no més de fevereiro, no qual a
carteira ficou 1,38 p.p. abaixo da meta, o resultado foi compensado por
desempenhos expressivos em janeiro e abril, especialmente este ultimo com
rentabilidade de 2,01%, bem acima da meta de 0,89%.

4- ANALISE DE LIQUIDEZ EM 30/04/2025

Analise de Liquidez

{%) Limste Minino

Perinda Valor (R3] (%) Valor Acumulado [R$) %) Acum. Acum
cela3ddas 5682520318 50 18 £2.820 503 18 50,18 5000
ced1 dias a 385 dias 1102237588 a77 37.643 676 35 5245 50,00
acma e 325 dias 4619141057 4005 112,840 20582 100,00 50,00

Aannane

A distribuicao da carteira atende rigorosamente aos limites de liquidez
exigidos pela politica de investimentos, com 50,18% alocados em ativos com
vencimento de até 30 dias, o que garante solvéncia imediata. A estratégia de
manter um equilibrio entre liquidez de curto, meédio e longo prazo evidencia uma
gestao responsével, capaz de honrar compromissos com segurados e, ao mes
tempo, buscar boa rentabilidade para o futuro do regime previdenciario.
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5- EVOLUCAO PATRIMONIAL DO ICPREV

EVOLUCAO PATRIMONIAL DO ICPREV
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Com base na andlise do grafico apresentado, que retrata a evolugao
patrimonial do ICPREV entre os anos de 2016 e abril de 2025, observa-se uma
trajetoria consistente e expressiva de crescimento dos recursos previdenciarios.

Em 20186, o patriménio era bastante reduzido. A partir desse ponto. nota-se um
crescimento constante ano a ano, refletindo politicas eficazes de gestao
previdenciaria, aportes regulares e, possivelmente, boa performance nos
investimentos realizados.

No ano de 2024, o ICPREV ja ultrapassa a marca dos R$ 100 milhdes em
patriménio acumulado. Em abril de 2025, o montante atinge R$ 112.840.295,62,
conforme indicado na Carteira Previdenciaria. Esse resultado demonstra o
fortalecimento financeiro do Instituto, evidenciando seguranca na formacio de
reservas suficientes para garantir o pagamento dos beneficios previdenciarios atuais
e futuros.

Essa evolugdo patrimonial é um indicativo positivo de que a administragao vem
atuando com responsabilidade, respeito a politica de investimentos e foco na
sustentabilidade do RPPS , mesmo diante de um cenario desafiador e de oscilagdes,
a carteira se mantém solida,
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6 - RENTABILIDADE NO 1° QUADRIMESTRE

Rentabilidades no 12 Quadrimestre

Analisando a carteira de investimentos observamos que encerra o 12
quadrimestre com o valor de R$ 112.840.295,62. A composicio da carteira de
investimentos por segmento finalizou o més com 80,34% aplicados em renda fixa,
10,84% aplicados em renda variavel, 4,83% aplicados em investimentos no exterior
e 3,99% aplicados em investimentos estruturados. Todos os segmentos de
investimento estdo enquadrados dentro dos limites legais, assim como o controle
de risco de cada fundo esta de acordo com a politica de investimentos, carteira no
més de marco atingiu 0,88%, e a meta atuarial mensal foi de 0,90% e a de abril
atingiu 2,01%, e a meta atuarial mensal foj de 0,89%.

A carteira demonstra um perfil de investimentos conservador a moderado, com
forte presenga em renda fixa e instituicdes financeiras tradicionais, o que
garante seguranca, estabilidade e previsibilidade, refletindo uma estratégia de
protecao de capital e foco em liquidez e baixo risco.

Além disso, aproximadamente 42% da carteira esta distribuida entre grandes
bancos nacionais, como Banco do Brasil, Caixa Econémica, Itatl, Bradesco, Safra
€ BTG Pactual. Por outro lado, a carteira também apresenta uma parcela alocada
em gestoras independentes e fundos de gestao ativa, como XP, Tarpon, Trigono,
Alaska, Moat, Gueperdo, Bahia, Patria e Schroder, totalizando aproximadamente
17% da alocacéo total. Essa exposicéo sugere uma tentativa de capturar maior
rentabilidade no médio e longo prazo por meio de estratégias mais dinamicas,
incluindo renda variavel e multimercado. N

Apesar de algumas perdas pontuais, o subtotal dos fundos de agoes nacionais
teve rentabilidade acumulada de 7,43%, demonstrando étimo desempenho n
mercado interno. As perdas refletem volatilidades externas e instabilidades em
mercados emergentes e desenvolvidos. V/
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A carteira como um todo mostra uma composicao equilibrada entre renda fixa,
multimercados e renda variavel, evidenciando diversificacdo e boa gestdo do risco.
O desempenho positivo nos titulos pUblicos e nas agdes nacionais compensou o
impacto negativo dos fundos de acoes internacionais, refletindo um 1° quadrimestre
financeiramente saudavel para o ICPREV.A politica de investimentos esta adequada
ao perfil do RPPS, com respeito a liquidez, seguranca e rentabilidade.

Senso assim, como ja foi aprovado nos relatérios bimestrais — janeiro e fevereiro-
marco e abril, o parecer do Conselho Fiscal & favoravel as alocagées dos recursos
realizadas no periodo analisado, uma vez que se constatou o atendimento integral
aos limites e parametros estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021.
Verificou-se, ainda, a conformidade com a Politica de Investimentos vigente do
ICPREV, em especial no que tange a diversificacéo da carteira, a mitigacéo de riscos
e a observancia dos percentuais maximos permitidos por segmento e por emissor.
As aplicagbes mantiveram-se em consonancia com o perfil de investimentos,
preservando os principios de Seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez.

Observacdo: Os dados apresentados foram extraidos do relatério emitido no dia
30/04/2025, pela empresa LDB Consultoria, responsavel pela assessoria financeira
do nosso Regime.
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