ICPREV
INSTITUTO CANOINHENSE DE PREVIDENCIA
CONSELHO FISCAL

PARECER DA GESTAO DE INVESTIMENTOS
MES DE JANEIRO

Considerando o Programa de Certificacdo Institucional e Modernizagéo da
Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, instituido pela Portaria do Ministério da Previdéncia
Social n° 185/2015;

Considerando que o Comite de Investimentos do Instituto Canoinhense de
Previdéncia é um orgao colegiado, que tem por atribuicdo especifica participar do
processo decisorio de formulacgéo e execucao da politica de investimento, tendo seus
requisitos basicos estabelecidos no Portaria n® 1467/2022 do Ministério da
Previdéncia Social;

Considerando que as decisbes do comité de investimento tém
acompanhamento e orientaczo da consultoria financeira representada pela empresa
LDB, dando suporte de assessoramento das estratégias respeitando normas
vigentes dentro dos principios de seguranga, legalidade, liquides e eficiéncia;

Considerando atas emitidas pelo comité de investimentos e relatérios mensais
emitidas pela empresa LDB, este conselho emite seu parecer, referente a:

1.0 - ENQUADRAMENTO DE ATIVOS CONFORME A RESOLUCAO
4.963/2021 E POLITICA DE INVESTIMENTOS DE 2026

1.1 -ENQUADRAMENTO MES DE JANEIRO

O Insiituto encerrou o més de janeiro com o total de R$ 132.783.954,63, distribuidos
em:

"Renda fixa: 77,68% - R$ 103.379.161,87

“Renda variavel:13,09% - R$ 17.379.308,65
*Investimentos no Exterior: 9,41% - R$ 7.182.163,59

“ Investimentos estruturados:3,83% - R$ 5.082.320,52

Conforme quadro abaixo:
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Os investimentos do ICPREV além de estarem de acordo com a Politiba de
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No més de jansiro de 2026, os recursos do ICPREYV apresentaram adequada
distribuicdo entre os segmentos previstos na normativa, respeitando os limites de
alocagao por artigo, especialmente no que se refere aos ativos de renda fixa, renda
variavel, investimentos no exterior e estruturados. A composicdo da carteira
demonstra aderéncia as faixas permitidas, sem qualquer extrapolagdo dos limites
legais, eviderciando gestio prudente e alinhada as diretrizes regulatorias.

MES DE JANEIRO _

01 | Tesouro Nacional: 42,59%

02 | Banco do Brasil: 8 84% -
3 _| Caixa DTVM : 10,72%

04 | XP: 595%

05 | Itad: 8,21%

06 | Bradesce: 7,72%

107 | Western: 0,87%

08 | Safra: 3.94%

09 | Tarpon:2,78%

10 | Guepardo: 2,14%

11 | Trigono: 0,96%

12 | Schroder 0,81% ..

13 | Moat: 0,45%:

14 | Alaska: 0,90%

15 | Pétria: 0,71%

16 | BTG Pactual : 0,38%

Observa-se, de forma geral, manutencao do perfil da carteira, com pequenas
variagoes percentuais entre os meses, indicando estabilidade na estratégia de
aiocagao, com ajustes pontuais; conforme descrito abaixo:

1) Tesouro Nacional: representa 42 59% no més de janeiro. Tal concentragao
evidencia a priorizagao de ativos de baixo risco e elevada liguidez, sendo estes
considerados de menor risco de crédito no mercado, o que contribui para a
seguranca da carteira e aderéncia ao perfil previdenciario do RPPS.

2) Instituigdes Financeiras Publicas: verifica-se que os recursos estio
distribuidos entre entidades de recenhecida solidez e credibilidade no sistema
financeiro nacional, como Banco do Brasil, Caixa Econémica Federal, Ital
Unibanco, Bradesco e BTG Pactual, além de plataformas e gesitoras como XP

. Investimentos, Safra e Western Asset. Essa diversificacdo entre | institu

~ contribui para a mitigagéo de riscos e demonstra observancia ao Sfinci
pulverizacdo dos investimeantos.

i

Individualmente, destacam-se:
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» - Banco do Brasil: reducao de 9,.47% para 8,57%:
« [ltad: de 9,98% para 9,78%: :

= Bradesco: de 7,84% para 7.69%;

» Caixa DTVM: de 11,42% para 11,35%;

o XP:de 6,03% para 5.97%.

3- RENDA VARIAVEL: observa-se a presenca de alocagbes em gestoras
especializadas, como Tarpon, Guepardo, Trigono, Schroder, Alaska e outras, com
participagbes moderadas e controladas. Esse segmento, embora apresente
maior volatilidade, encontra-se dentro dos limites legais e cumpre o papel de

. potencializar a rentabilidade da carteira no longo prazo, sem comprometer o
 equilibrio geral dos investimentos.

« Amaioria das gestoras apresentou leve reducdo percentual, como Tarpon (2,75%
para 2,65%), Guepardo (1,65% para 1,61%) e Alaska (0,88% para 0,79%)

» A Schroder apresentou crescimento, passando de 1,58% para 1,94%;

» A Trigono manteve participacao estavel em 0,93%.

]

« 4)INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS: representados por fundos com
estratégias diferenciadas, como os fundos multimercados e participacoes,
verifica-se baixa representatividade na carteira, com percentuais proximos a 4%
em ambos os meses. Tal posicionamento demonstra cautela por parte da gestao,
mantendo exposicao r'eduzidé a ativos de maior complexidade e risco, em
conformidade com os limites normatives,

Dessa forma, condui~se”que'a carteira de investimentos apresenta adequada
compaosig¢do entre ativos do Tesouro Nacional, instituicées financeiras, renda variavel
e investimentos estruturados, evidenciando equilibrio entre segurancga, liquidez e
rentabilidade. A estratégia adotada mostra-se compativel com as exigéncias legais e
com as boas priticas de gestio previdenciaria, nao sendo identificadas
inconformidades nos periodos analisados.

3 - RENTABILIDADE E ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

3.1 ANALISE CARTEIRA DE INVESTIMENTOS MES DE"\
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JANEIRO
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4 - ANALISE CARTEIRA DE INVESTIMENTOS MES DE
JANEIRO

A andlise consolidada da carteira de investimentos do ICPREV nc més de
janeiro de 2026 demonstra que a gestdo dos recursos foi conduzida de forma
prudente, estratégica e em total conformidade com as diretrizes legais e
normativas aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS.

O patrimoénio apresentou composigdo majoritariamente corcentrada em ativos
de renda fixa, com destaque para os titulos do Tesouro Nacional, evidenciando uma
postura conservadoia, adequada ao perfil previdenciaric e alinhada a necessidade
de preservacéo do capital e garantia de liquidez para cumprimento das obrigacbes
do Instituto. . ‘ . , _

Os investimentos em renda variavel, no exterior e estruturados. embora
presentes, mantiveram-se em niveis moderados e dentro dos limites estabelecido
contribuindo para a diversificagao da cartesra e para a busca de me!hores retoernos

no longo prazo, sem exposicac excessiva a riscos. .

“Verifica-se, ainda, adequada distribuicio dos recursos entre in it:.ng;oes ﬂ};‘ﬁ

fznancenas e ge\;toras reforg,ando a estrategla de__puivcnzag:ao e mi 'rcao

o0/
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riscos de cohcentra@éo, bem como & observancia dos principios de seguranca e
eficiéncia na alocacéo dos investimentos. ‘

Ne que se refere ao enquadramento, nio foram identificadas irregularidades
ou desenquadramentos relevantes, estando a carteira plenamente aderente a
Politica de Investimentos vigente e as disposicoes da legislacao aplicavel,
especialmente no tocante aos limites por segmento e por emissor.
© "Dessa forma, conclui-se que a carteira de investimentos apresentou
desempenho consistente, equilibrio entre risco e retorno e adequada gestio
dos recursos previdenciarios, contribuindo para a sustentabilidade financeira e
atuarial do Instituto no médio e longo prazo.

Observacao: Os dados apresentados foram extraidos do relatério mensal,
emitido no Ultimo dia de cada més pela empresa LDB Consultoria, responsavel pela
assessoria 'fi'nahce_irrg do nesso Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS).

' PARECER DA GESTAO DE INVESTIMENTOS
| | MES DE FEVEREIRO

A elaboragaa dos relatérios de investimentos dos meses de janeiro e fevereiro
de 2026 de forma separada justifica~-se em razao da entrada em vigor da Resolugio
CMN n° 5,272/2025, que promoveu alteracbes substanciais nas regras de
enguadramento e elegibilidade dos ativos para os Regimes Proprios de Previdéncia
Social -RPPS. . '

O més de janeiro de 2026 reflete uma carteira ainda integralmente analisada
sob a égide da Resolugio CMN n° 4.863/2021, sem os impactos diretos das novas
exigéncias relacionadas aos niveis de certificagdo institucional do Pro-Gestso.

Por cutro lado, a-partir de 02 de fevereiro de 2026,.com a vigéncia da nova
regulamentacdo, passou a ser necessaria a analise da carteira sob uma nova ética
normativa. : :

1.2- ENQUADR:&MENTO MES DE FEVEREIRO

O Instituto encerrou 0 més de fevereiro com o total de R$ 134.001.759,15,
assim distribuidos:
"Renda fixa: 79,67% - R$ 106.759.715 75
*Renda variavel:13,17% - R$:17.650.883,98

“Investimentos no Exterior: 3,34% - R$ 4.473.314,92
“investimentos estruturados: 3,82% - R$ 5.120.844,50
- .. Lonforme quadro abaixo:
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"3 - RENTABILIDADE E ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

3.1 ANALiSE CARTEIRA DE INVESTIMENTOS MES DE
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G Conselho Fiscal do Instituto Canoinhense de Previdéncia — ICPREV, no
exercicio de suas atribuicoes legais e regimentais, procedeu a analise da carteira de
investimentos referente ao més de fevereiro de 2026, com base nos relatorios
gerenciais, demonstrativos de enquadramento e informacées prestadas pela
consultoria especializada.

Verificou-se que o Instituto encerrou o periodo com patriménio total de R$
134.001.759,15, distribuido majoritariamente em ativos de renda fixa {79,67%), com
participacio complementar em renda variavei (13,17%), investimentos no exterior
(3,34%) e investimentos estruturados (3,82%), evidenciando perfil de alocacgao
compative! com a natureza previdenciaria dos recursos. .

No que se refere a composigdo da carteira, observa-se adequada
concentracao em titulos publicas federais, bem como diversificacdo entre
instituicGes financeiras e gestoras, atendendo acs principios de seguranca, liquidez
& mitigac&o de riscos. A EXposi¢ao aos segmentos de maior volatilidade permanece
controlada e dentro de patamares razoaveis. contribuindo para a busca d
rentabilidade no longo prazo. ' o

Entretanto, 2 luz das disposicoes introduzidas pela Resolugido Ci
5.272/2025, constatou-se que parte dos ativos atualmente integrantes da’carteira
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passa a exigir niveis mais elevados de certificaggo institucional no ambito do Pro-
Gestao RPPS (niveis 1, 1}l ou v} -

Considerando que o ICPREV possul atualmente certificagao Pro-Gestigc
nive! I, configura-se situagdo de desenquadramento parcial da carteira,
decorrente de alteragdo normativa superveniente, e ndo de falha na conducgao da
 politica de investimentos.

Importa destacar que a referida norma estabelece prazo de até 2 (dois) anos para
regularizagdo, permitindo que o Instituto promova a adequacéo de forma gradual e
planejada, evitando impactos negativos sobre a rentabilidade e a estratégia de
investimentos. it ‘

Sob o aspecto técnico, este Conselho entende que a carteira se mantem
estruturada de forma consistente, com adequada gestiao de riscos e
Obsemﬁricia dos principios previdenciarios, n3o ‘sendo recomendavel a
realizacéo de movimeéntagdes abruptas que possam comprometer o desempenho
dos investimentos. - ' ' = '
Diante do exposte, & Conselho Fiscal:

« Reconhece a existénecia de desenquadramento parcial frente a Resolugao

CMN n°5.272/2025:

< Registra que tal situagéo decorre dé alterac@o normativa, estando amparada
~ pelo prazo legal de adequacéo; - Rk ' '
» Recomenda a elaboracio de plano de reenquadiamento da carteira, com

monitoramento continuo: .

« Orienta a adogdo de medidas estratégicas visando a ‘obtengdo do Pro-
- Gestdo nivel I, ‘como forma de ampliar a capacidade de investimento e

assegurar a conformidade normativa: o
Por fim, este Conselho manifesta-se favoravel a gestdo dos investimentos no
periodo analisado, ressalvando a necessidade de acompanhamento e adequagéo
progressiva da carteirs as exigéncias da nova regulamentqg:éo.

Cancinhas, 01 de abril de 2026
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