ICPREV
INSTITUTO CANOINHENSE DE PREVIDENCIA
CONSELHO FISCAL

PARECER DA GESTAO DE INVESTIMENTOS
MESES DE NOVEMBRO E DEZEMBRO

Considerando o Programa de Certificacao Institucional e Modernizacdo da
Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unizo, dos Estados, do
I pios, instituido pela Portaria do Ministério da Previdéncia
Social n° 185/2015;

Considerando que o Comite de Investimentos do Instituto Canoinhense de
Previdéncia é um orgéo colegiado, que tem por atribuicao especifica participar do
processo decisério de formulagao e execucao da politica de investimento, tendo seus
requisitos basicos estabelecidos no artigo 3° da Portaria n° 519/2019 do Ministério
da Previdéncia Social:

Considerando que as decisdbes do comité de investimento  tém
acompanhamento e orientacdo da consultoria financeira representada pela empresa
LDB, dando Suporte de assessoramento das estratégias respeitando normas
vigentes dentro dos principios de seguranca, legalidade, liquides e eficiéncia;

Considerando atas emitidas pelo comité de investimentos e relatérios mensais
emitidas pela empresa LDB, este conselho emite sey parecer, referente a:

1.0 - ENQUADRAMENTO DE ATIVOS CONFORME A RESOLUGCAO
4.963/2021 E POLITICA DE INVESTIMENTOS DE 2025

1.1 -ENQUADRAMENTO MES DE NOVEMBRO

O Instituto encerrou o més de novembro com o total de R$ 127.712.343,10,
distribuidos em:

*Renda fixa: 81,07% - R$ 103.534.100,42

“Renda variavei: 11 62% - R$ 14.835.342 76

“Investimentos no Exterior: 5,15% - R$ 6.579.978.78

* investimentos estruturados:2 16% - R$ 2.762.521,14:

Conforme quadro abaixo: (
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Politica de Investimantos

Pru-Gesian Hivei s

Artigo Tipo de Aty Valor{R$) | % Canteira Minimo Obyjetivo Haximo ALm Limite Legal

Renda Fixa

Artige 7° |, Alinga a Titulos do Tesouro Nacional 52634 614 3¢ 4121 0,00 40,00 160,00 0,00 100,00

Artigo 7% 1, Alinga I Fundos 100% Titulos Poblicos 2107022558 16,50 0,00 i1,00 100,00 0,00 140,00

Artigo 77 It Alinea a Fundos Renda Fixa 29.829 255 94 23.36 0,00 23,00 60,00 a0 B5,00
Total Renda Fixa 103,534.100,42 81,07 100,00

Renda Variavel

Artigo 8¢ | Fundos de A¢ées 14.835.342.76 11.62 0.00 14,00 30,00 .00 35,00
Total Renda Variavel 14.835.342,75 11,62 35,00

Investimentos na Exterior

Atigo 9° |t Fundos de Investmento no Extenor 390891351 3.06 000 4,00 10,00 2,00 10,00

Artigo 9° i Fundos de Avdes - BOR Nivel | 267106527 209 0.00 2,00 10,00 0.00 10.00
Total Investimenios no Exterior 6.5753.978,78 5,15 16,00

Investimentos Estruturados

Artige 10°| Fundos Mulimercados 1790 412,62 140 0,00 4,00 16.00 0,00 10,00

Artige 10° | Fundo de Paricipagiio 972 508,52 0,76 0.00 2,00 5,00 a.00 5,00
Total lnvestimentos Estruturados 2.162.921,14 2,16 15,00

Torl 127 772.343.10 160.00

1.2- ENQUADRAMENTO MES DE DEZEMBRO

O Instituto encerrou o més de dezembro com o total de R$ 131.626.781,66,
assim distribuidos:

“Renda fixa:80,89% - R$ 106.477.895,81

*Renda variavel:11,22% - R$ 14.762.314 46
“Investimentos no Exterior- 9,98% - R$ 7.342.848 14
*Investimentos estruturados:2,31% - R$ 3.043.723,25.
Conforme quadro abaixo:

Enquadramento da Carteira

Polgica de Investimentos Fio- Sestao Hival1

Astigo Tipo de Anve Valer{RS) " L artelra Minmio Objetive Miaximo ALM imite Legal

Renda Fixa

Arigo 7°4, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 56 078 584,60 4260 0,00 40,00 100,00 0.0 100.00

Argo 7°1, Alinea b Fundos 160% Titulos Patlicos 201924 186,58 15,90 0,00 11,00 100,90 0,00 100,00

Artigo 7° #l, Alineaa Fundos Renda Fixa 28475124 63 2239 0,00 23.00 60,00 0.00 6560
Total Renda Fixa 106.477.895.81 80.89 100,00

Renda Variavel

Arigo 821 Furdos de AcSes 14.762 314 46 14,22 0,00 14,00 3000 2.00 3500
Total Renda Varidvel 14.762.314,46 11.22 3508

Investimentos no Exterior

Attigo 52 1] Fundos de Investimento no Extencr 4585 812.24 348 0.00 4,00 10.00 0.00 10,00

Artigo 9 1Il Fundos de Acdes - BDR Nivel | 2757 028,30 209 0.00 200 10,00 .00 10.00
Total Investimentos no Exterior 7.342.848.74 5.5 10,00

Investimentos Estuturados

Anigo 1041 Fundos Multimercados 182504913 139 0,00 4,00 10,00 000 16,00

Arligo 10° 11 Fundo ge Participacao 1218 67507 093 a,co0 2,00 500 .00 500
Total Investimentos Estuturados 3.043.723,25 2,31 1560

Toul 131.626 721,66 10000

Todos os segmentos de investimento da carteira do ICPREV encontram-se!
devidamente enquadrados dentro dos limites legais estabelecidcs pela Resolugdo n®
4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional, que regulamenta a aplicacao dos
recursos dos regimes préprios de previdéncia social (RPPS). O Instituto mantém
controle sobre a alocacéo dos ativos, garantindo conformidade com os percentuais
maximos permitidos por segmento, assegurando, assim, a observancia das diretrizes
de seguranga, solvéncia, liquidez e rentabilidade exigidas pela legislacao vigente.m(
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2.0 -ALOCAGAO POR ARTIGO
2.1 MES DE NOVEMBRO:

Alocagao por Artige

Artigo 100 1]
Artige 100 ]
Arogo 90 [T
Aptigo 9o 1t

Artigo 7o
Atign 89 1 FHgo 720, Atnaa a

Artigo 70 L, Alinea b -

Artige o UL, Awnwa g

2.2 - MES DE DEZEMBRO

Alocagio por Artigo
Artigo 100 1
Aptgo 90 111

Aitige 99 11

Artigo 89 1 AItigo 791, Alinea 3

Altigs 70 1, Ainez b

Artigo TOUH, Alieaa

Observacao:

Artigo 7° - Renda Fixa (titulos tesouro nacional, fundos renda fixa, tituios publicos),
Artigo 8° - Renda Variavel (fundos de acoes)

Artigo 9° - Investimentos no Exterior (Fundos Investimentos nos Exterior)

Artigo 10° - Investimentos Estruturados (Fundos Multimercado e de participagio) (\\ )

R /
Com base nos dados apresentados no grafico de alocagdo da carteira do M}Tt

ICPREV, observa-se a distribuicdo dos recursos conforme a Resolugcdo CMN n° =
4.963/2021.

Diante do exposto, conclui-se gue, nos meses de novembro e dezembro, os
investimentos do ICPREV estiveram reguiarmente enquadrados, atendendo 3
legislagdo vigente e a Politica de Investimentos aprovada, nao sendo constatadas

iregularidades que comprometam a gestdo dos recursos do Regime Proprio de
Previdéncia Sacial. i

e
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MES DE NOVEMBRO
Tesouro Nacional: 41.21%
Banco do Brasil: 9.,47%
t@ixa DTVM : 11,42%

 MES DE DEZEMBRO
| Tesouro Nacional: 42 60%
Banco do Brasil: 8.57%
| Caixa DTVM : 11 . 35%

XP: 6,03% I XP:5,97%

Itau: 9,98% | itau: 9,78%
' Bradesco: 7.84% Bradesco: 7,69%
| Western: 2.26% | Western: 2,23%

| Safra: 2 45% Safra: 2,38%

Tarpon: 2,75% B _Tarpon: 2 65% e

| Guepardo: 1,65% Guepardo: 1,61%
Trigono: 0,93% b Trigono: 0,93%
Schroder 1,58% ‘ Schroder 1,94% |
_ e ] N

Moat: 0,44% [ Moat: 0,42%
Alaska: 0,88% _| Alaska: 0,79%
Patria: 0,73% Patria: 0,70%
B

TG Pactual : 0,39% BTG Pactual : 0,39%
o e LA e i

Observa-se, de forma geral, manutencao do perfil da carteira, com pequenas
variagbes percentuais entre os meses, indicando estabilidade na estrategia de
alocagédo, com ajustes pontuais; conforme descrito abaixo:

1) Tesouro Nacional : concentra a maior parcela da carteira nos dois meses
analisados, com participacao de 41.21% em novembro e 42 60% em dezembro.
Observa-se aumento de 1,39 ponto percentual, evidenciando reforgo na alocacao
em titulos publicos federais. Essa ampliagao reforca a estratégia de priorizaczo
de ativos de baixo risco, alta liquidez e elevada seguranga, mantendo-se
plenamente enquadrada no limite legal de 100% e préxima ao objetivo definido
na Politica de Investimentos.

2) Instituicées Financeiras Publicas: As aplicacées distribuidas entre
instituicdes financeiras — Banco do Brasil, Caixa DTVM, Itaq, Bradesco, XP,
Safra, Western e BTG Pactuai — apresentaram leve reducao percentual
agregada no comparativo entre os meses.

Individualmente, destacamme:

= Banco do Brasil: reducao de 9,47% para 8,57%:
o ltal: de 9,98% para 9,78%:

« Bradesco: de 7,84% para 7,69%:

« Caixa DTVM: de 11,42% para 11,35%:

« XP:de 6,03% para 5,97%.
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rebalanceamento técnico, sem indicativo de retirada relevante de recursos ou
alteragio da estratégia de diversificacao entre instituicées.

3) Renda Variavel: o segmento de renda varidvel, representado principalmente

- peles gestoras Tarpon, Guepardo, Trigono, Alaska e Schroder, manteve
participacéo reduzida e controlada na carteira.

* A maioria das’ gestoras apresentou leve reducéio percentual, como Tarpon
(2,75% para 2,65%), Guepardo (1,65% para 1,61%) e Alaska (0,88% para
0,79%);

» A Schroder apresentou crescimento, passando de 1,58% para 1,94%:

o A Trigono manteve participacdo estavel em 0,93%.

A alocagdo em renda variavel apresentou pequena retragdo, passando de
11,62% para. 11,22% da carteira. Apesar da reducdo, o percentual permanece
adequado, bem abaixo do {imite legal de 35%, evidenciando postura cautelosa diante
das cscilagfes do mercado, sem prejuizo & diversificacdo dos investimentos,

4)INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS: representados no quadro pelas

gestoras Patria e Moat, mantiveram baixa participacao percentual na carteira, com
leve redugéo no periodo analisado:

« Patria: de 0,73% para 0,70%; .
* Moat: de 0,44% para 0,42%.

Os investimentos estruturados apresentaram aumento moderado, de 2,16% para
2,31%, mantendo-se amplamente enquadrados ao limite legal de 15%. A baixa
represeritatividade desses ativos reflete prudéncia na exposigéo a produtos de maior
complexidade e menor liguidez.

A andlise dos dados evidencia:
» Predominéncia do Tesouro Nacional, com aumento de participagao:;

« Estabilidade e diversificacdo entre instituigcoes financeiras, com ajustes
marginais;

« Exposigdo controlada i renda variavel: ( \
» Baixa representatividade dos investimentos estruturados, mantendd»,\ \ |
- perfil conservador.: ' 3?/

O conjunto das informagbes confirma que a carteira permaneceu equilibrada,
prugente e alinhada 2 politica de investimentos vigente, nao apresentandg;v 7
alteracdes que indiquem aumento relevante de risco. o
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3 - RENTABILIDADE E ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

3.1 ANALISE CARTEIRA DE INVESTIMENTOS MES DE
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3.2- ANALISE DE LIQUIDEZ

ANALISE MES DE NOVEMBRO

Andilise de Liquidez

{%) Limite Mining
Per.aodc Valor (RS} %} Vialor Acumulivde [R5} (%) eum Acum.
de 0a 30 dus 63.451.545 57 45,71 63 491 £45,57 4971 5000
de 31 dias n 365 dias 10 5571‘.5‘5,53‘ B.27 74 643 801,50 57.98 30.00
aoma de 335 dias 5366754160 4202 127 712 343,10 100,80 50.00
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 ANALISE MES DE DEZEMBRO

Analise de Liquidez

Pariada
de 0430 dias

(") Limite Mo
Valor (R$) 1%} Bcuni.

Valor Acumetudo (RS} %) Acum.

B4 026 72598 48,64 64-026.725.98 48,54 50,00
de 31 dias a 365 dias 10.488596,26 7.57 72515122, 5661 50,00

aomade 365 das 57 111 659,42 4339 131 526 781 66 100.00 50,00

4 - ANALISE CARTEIRA DE INVESTIMEN'TOS MES DE
NOVEMBRO E DEZEMBRO

A analise de enquadramento da carteira evidencia crescimento patrimonial,
manutencao do perfil conservador e pleno atendimento aos limites legais, conforme
a Politica de investimentos e a Resolugao CMN n° 4.963/2021.

No que se refere gos:

1)Titulos do Tesouro Nacional (Art. 7°, 1, “a”), observa-se aumento da
alocacéo tanto em valor quanto em percentual da carteira, passando de 41,21% para
42,60%. Tal movimento reforca a estratégia de seguranca, liquidez e baixo risco,
mantendo-se dentro do limite legal de 100% e muito proximo do objetivo da politica
de investimentos (40%), caracterizando postura prudente e alinhada as
necessidades atuariais do RPPS.

2} Instituicdes financeiras por meio de fundos de renda fixa permanecem
como o principal eixo da carteira. O total da renda fixa apresentou leve redugao
proporcional, de 81,07% para 80,89%, embora com crescimento em valor absoluto.
Essa composicdo confirma a predominancia de ativos de menor volatilidade,
assegurando previsibilidade de resultados e estabilidade patrimonial, plenamente
enquadrada nos limites nofmativos: '

3) Renda variavei {Art. 8°) apresentou pequena redugdo, passando de
11,62% para 11,22% da carteira. Apesar da leve retracado, a aiocacdo segue
equilibrada, abaixo do limite legal de 35% e do objetivo estabelecido na political \‘

demonstrando cautela frente as oscilagdes do mercado e preservacao do capita‘l\
previdenciario. \

4) investimentos no exterior (Art. 8°) registraram crescimento moderado, de
5,15% para 5,58%, mantendo-se dentro do limite legal de 10%. Essa exposicao
contribui para a diversificacgo da carteira, mitigacao do risco doméstico e eventual
protegao cambial, sem comprometer o perfit conservador do portfélio.

&

AN
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5) Investimentos estruturados (Art. 10) apresentaram leve aumento, de
2,16% para 2,31%, permanecendo muito abaixo do limite legal de 15%. A baixa
representatividade desses ativos evidencia uma estratégia cautelosa quanto a
produtos de maior complexidade e menor liquidez.

Conclui-se que 7 carteira de investimentos apresenta  perfil
predominantemente conservador, com forte concentragdo em ativos de renda fixa,

adotada, contribuindo para a sustentabilidade atuarial do Regime Préprio de
Previdéncia Social no médio e longo prazo.

Observa-se que é uma carteira bem diversificada, liquida e alinhada aos
objetivos atuariais, nao havendo ressalvas quanto a sua condugdo no periodo
analisado.

Desta forma, o parecer do Conselho Fiscal & favoravel as alocacbes dos
recursos realizadas no periodo analisado, uma vez que se constatou o atendimento
integral aos limites e parametros estabelecidos pela Resolugao CMN n° 4.963/2021.
Verificou-se, ainda, a conformidade com a Politica de Investimentos vigente do
ICPREV, em especial no que tange a diversificagéo da carteira, a mitigacao de riscos
e a observancia dos percentuais maximos permitidos por segmento e por emissor.
As aplicagbes mantiveram-se €m consonancia com o perfil de investimentos,
preservando os principios de Seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez.

Observacdo: Os dados apresentados foram extraidos do relatério mensal,
emitido no tltimo dia de cada més pela empresa LDB Consultoria, responsavel pela
assessoria financeira do nosso Regime Prdprio de Previdéncia Social (RPPS).

- Canoinh‘%s, 03 He fevereiro de 2026

20mc) P SIS el pi

lzane Maria Pereira Francieli Jodna Bialeski Cibele Neud rf Batista

Rep? Segurados Aposentados Rep. do Seguradqg Rep. dos|Segurados
- i . .(Vn‘{.?.- J-F‘.".“ ’
Rafagl VeWSorg ~Margio Juliafio Seleme Dirazeli doPrado
Rep. Segurados Rep. Poder Legf'siativo Rep. Poder Bxecutivo
\ ‘ [
o duaddlyy
Andersbéﬁ—e.’K/'loraes Viviana W. Seleme
Representante SISPUC Rep. dos Segurados Suplente

End. Rua Getlio Vargas, 94 —Sala 1 - Centro — Canoinhas — SC - CEP: 89.460-046
Fone: {047) 3623-4011 e-mail: icprev@pme.sc.gov.br - CNPJ: 24.767.074/0001-16




