ICPREV
INSTITUTO CANOINHENSE DE PREVIDENCIA
CONSELHO FISCAL

PARECER DA GESTAO DE INVESTIMENTOS

MESES DE SETEMBRO E OUTUBRO/2025

Considerando o Programa de Certificacdo Institucional e Modernizagdo da
Gestao dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, instituido pela Portaria do Ministério da Previdéncia
Social n°® 185/2015;

Considerando que o Comite de Investimentos do Instituto Canoinhense de
Previdéncia € um 6rgao colegiado, que tem por atribuicdo especifica participar do
processo decisorio de formulagéo e execugao da politica de investimento, tendo seus
requisitos basicos estabelecidos no artigo 3° da Portaria n° 519/2019 do Ministério
da Previdéncia Social;

Considerando que as decisbes do comité de investimento tém
acompanhamento e orientagao da consultoria financeira representada pela empresa
LDB, dando suporte de assessoramento das estratégias respeitando normas
vigentes dentro dos principios de seguranga, legalidade, liquides e eficiéncia;

Considerando atas emitidas pelo comité de investimentos, este conselho
emite seu parecer, referente a:

1.0 - ENQUADRAMENTO DE ATIVOS CONFORME A RESOLUGAO
4.963/2021 E POLITICA DE INVESTIMENTOS DE 2025

1.1 - ENQUADRAMENTO MES DE SETEMBRO

O Instituto encerrou o més de setembro com o total de R$ 123.056.643,35,
distribuidos em:

*Renda fixa: 80,99% - R$ 99.667.826,36

*Renda variavel:12,25% - R$ 15.068.793,86

*Investimentos no Exterior: 4,56% - R$ 5.608.561,76

* Investimentos estruturados:2,20% - R$ 2.711.461,37; conforme quadro
abaixo:

_
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Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pro-Gaatio Nivel 1
Artigo Tipo de Ativo Valor[R$) | % Carteira Minimo Objetivo Maximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7%, Alinea 3 Titulos do Tesouro Nacional 52 672.715.58 4280 0.00 40,00 100,00 0.00 100,00
Artigo 7°1, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 19.733.774.47 16.04 0.00 11,00 100,00 0.00 100,00
Artigo 7°1II, Alinea a Fundos Renda Fixa 27.261.3361 15 0.00 23,00 60.00 0.00 85,00
Total Renda Fixa 59.667.826.36 80,99 100,00
Renda Variavel
Autigo 871 Fundes de Agdes 15.088.792,88 12,25 0,00 14,00 30,00 0,00 35,00
Total Renda Variavel 15.068.793.86 1225 35,00
Investimentos no Exterior
Autigo & 11 Fundes de Investimento no Exterior 207797368 242 0,00 4,00 10,00 0,00 10,00
Artigo 2 I Fundes de Agbes - BDR Mivel | 2.630.538.08 214 0.00 2,00 10.00 0.00 10,00
Total investimentos no Exterior 3.608.561.T6 4,56 10.00
Investimentos Estruturados
Autigo 1071 Fundes Multmercados 1727.08378 140 0.00 4,00 10.00 0.00 10,00
Artigo 10° 11 Funda de Participagio 084 377,50 0.80 0.00 2,00 5,00 0.00 5,00
Total Investimentos Estruturados 2.711.461.37 2.20 15,00
Total 123.056.643.35 100.00

1.2- ENQUADRAMENTO MES DE OUTUBRO

O Instituto encerrou o més de outubro com o total de R$ 125.328.141,65,
assim distribuidos:

*Renda fixa:80,08% - R$ 100.368.890,92

*Renda variavel:12,26% - R$ 15.360.945,84

*Investimentos no Exterior: 4,46% - R$ 6.840.629,62

*Investimentos estruturados:2,20% - R$2.757.675,27; conforme quadro
abaixo:

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pro-Geatao Nivel 1
Artigo Tipo de Ativo Valor(R§) fo Carteira Minimo Objetivo Maximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7° 1, Alinea 3 Titulos do Tesouro Nacional 63.123.184.01 42,30 0.00 40,00 100,00 0.00 100,00
Artigo 7° 1, Alinea b Fundes 100% Tiules Publicos 19.082.780.02 1583 0.00 11,00 100,00 0.00 100,00
Artigo 7°Il, Alinea a Fundos Renda Fixa 27.277.046,82 nI7 0,00 23,00 60,00 0,00 85,00
Total Renda Fixa 100.268.890,92 80,08 100,00
Renda Variavel
Artigo 8° 1 Fundos de Agbes 15.380.845,84 1226 0.00 14,00 30.00 0.00 35,00
Total Renda Variavel 15.360.945.84 12.26 35,00
Investimentos no Exterior
Artigo 2011 Fundes de Investimento no Exterior 4.082.810,51 326 0.00 4,00 10.00 0.00 10,00
Artigo 20 111 Fundes de Agbes - BDR Nivel | 275781811 220 0.00 2,00 10.00 0.00 10,00
Total Investimentos no Exterior 6.840.629,62 5,46 10,00
Investimentos Estruturados
Artigo 10° 1 Fundes Multmercados 1783.572.98 142 0.00 4,00 10.00 0.00 10,00
Artigo 10° 11 Fundo de Participagie o74.102.28 0.7e 0.00 2,00 5,00 0.00 5,00
Total Investimentos Estruturados 2757.675.2T 220 15,00
Total 125328 141,65 100.00

Todos os segmentos de investimento da carteira do ICPREV encontram-se
devidamente enquadrados dentro dos limites legais estabelecidos pela Resolugéo n°®
4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional, que regulamenta a aplicagdo dos
recursos dos regimes préprios de previdéncia social (RPPS). O Instituto mantém
rigoroso controle sobre a alocacdo dos ativos, garantindo conformidade com os
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percentuais maximos permitidos por segmento — como renda fixa, renda variavel,
investimentos estruturados e no exterior —, assegurando, assim, a observancia das
diretrizes de seguranga, solvéncia, liquidez e rentabilidade exigidas pela legislagao
vigente.

2.0 - ALOCAGAO POR ARTIGO

2.1 MES DE SETEMBRO: Os investimentos do ICPREV além de

estarem de acordo com a Politica de Investimentos vigente, também estao
corretamente distribuidos conforme os artigos da Resolugéao 4.963/2021, nas
seguintes proporgdes:

Alocagio por Artigo
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2.2 — MES DE OUTUBRO

Alocagdo por Artigo
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Observacao:
Artigo 7° - Renda Fixa (titulos tesouro nacional, fundos renda fixa, titulos publicos),

Artigo 8° - Renda Variavel (fundos de agdes)
Artigo 9° - Investimentos no Exterior (Fundos Investimentos nos Exterior)
Artigo 10° - Investimentos Estruturados (Fundos Multimercado e de participagéo)

_
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Com base nos dados apresentados no grafico de alocagdo da carteira do
ICPREV, observa-se a distribuicdo dos recursos conforme a Resolugdo CMN n°
4.963/2021.

Diante do exposto, conclui-se que, nos meses de setembro e outubro, os
investimentos do ICPREV estiveram regularmente enquadrados, atendendo a
legislagao vigente e a Politica de Investimentos aprovada, ndo sendo constatadas
irregularidades ou desvios que comprometam a gestao dos recursos do Regime
Préprio de Previdéncia Social.

MES DE SETEMBRO

MES DE OUTUBRO

Tesouro Nacional: 42,80%

Tesouro Nacional: 42,39%

Banco do Brasil: 7,93%

Banco do Brasil: 7,88%

Caixa DTVM : 11,67%

Caixa DTVM : 11,38%

XP: 5,56%

XP: 5,56%

Itau: 10,07%

Itau: 10,06%

Bradesco: 7,95%

Bradesco: 7,90%

Western: 2,32%

Western: 2,33%

Safra: 2,41%

Safra: 2,42%

Tarpon: 3,62%

Tarpon: 3,63%

Guepardo: 1,66%

Gueperdo: 1,62%

Trigono: 0,85%

Trigono: 0,90%

Schroder 1,12%

Schroder 1,52%

Moat: 0,43%

Moat: 0,42%

Alaska: 0,85%

Alaska: 0,82%

Patria: 0,77%

Patria: 0,75%

A partir dos dados apresentados, procede-se a analise comparativa da
composic¢ao da carteira de investimentos do ICPREV nos meses de setembro e
outubro, observando-se os percentuais alocados por instituicdo e/ou gestor.

1. Tesouro Nacional
O Tesouro Nacional permaneceu como o principal componente da carteira,
apresentando leve reducio de 42,80% em setembro para 42,39% em
outubro, variagao considerada marginal e compativel com ajustes normais de
mercado, sem comprometer o perfil conservador do RPPS.

2. Instituicoes Financeiras Publicas: As aplicagdes junto as instituicoes
financeiras tradicionais também se mantiveram estaveis:

Banco do Brasil: de 7,93% para 7,88%;
Caixa DTVM: de 11,67% para 11,38%;
Itad: de 10,07% para 10,06%;
Bradesco: de 7,95% para 7,90%;
Safra: de 2,41% para 2,42%;

Western: de 2,32% para 2,33%.

_
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As variagdes observadas sao minimas e indicam manuteng¢ao do
enquadramento, além de adequada diversificagao entre instituicées , o que
contribui para a mitigagao de riscos.

3. Renda Variavel e Investimentos Estruturados: Nos fundos de renda
variavel e estruturados, também se verifica estabilidade na composigédo, com
pequenas oscilagdes naturais:

Tarpon: de 3,62% para 3,63%;
Guepardo: de 1,66% para 1,62%;
Trigono: de 0,85% para 0,90%;
Schroder: aumento de 1,12% para 1,52%;
Moat: de 0,43% para 0,42%;

Alaska: de 0,85% para 0,82%;

Patria: de 0,77% para 0,75%;

XP: manteve-se inalterada em 5,56%.

Destaca-se o incremento na participacéo do fundo Schroder, indicando eventual
valorizag&o ou aporte, sem, contudo, provocar concentragao excessiva ou
desequilibrio na carteira.

Diante da analise comparativa, conclui-se que:

e A carteira apresentou consisténcia e equilibrio entre os meses analisados;

e As variagdes percentuais foram pontuais e compativeis com a dindmica de
mercado;

« Nao se identificam indicios de concentracio indevida ou descumprimento da
Politica de Investimentos;

e A predominancia de ativos de renda fixa, especialmente titulos do Tesouro
Nacional, reforga o perfil prudente e alinhado aos objetivos previdenciarios
do ICPREV.

Assim, os dados analisados evidenciam uma gestao responsavel e tecnicamente
adequada dos recursos no periodo de setembro a outubro.

3 - RENTABILIDADE E ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

3.1 ANALISE CARTEIRA DE INVESTIMENTOS MES DE
SETEMBRO

_

End. Rua Getulio Vargas, 94 — Sala 1 — Centro — Canoinhas — SC - CEP: 89.460-046
Fone: (047) 3623-4011 e-mail: icprev@pmec.sc.gov.br - CNPJ: 24.767.074/0001-16



mailto:icprev@pmc.sc.gov.br

ICPREV
INSTITUTO CANOINHENSE DE PREVIDENCIA
CONSELHO FISCAL

SETEMBRO

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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3.2- ANALISE DE LIQUIDEZ
ANALISE MES DE SETEMBRO

Andlise de Liquidez

(%} Limite Minino
Periodo Valor (R§) %) Valor Acumulado (R$) {%) Acum. Acum.
de 0a 30 dias 58.285.251.17 47,35 58285 251,17 4735 50.00
de 31 dias 3 385 dias 12.848.828,17 10.44 T1111.870.24 57,70 50.00
acima de 385 dias 51.044 734,01 42,21 122.056.643,25 100.00 50.00

“
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ANALISE MES DE OUTUBRO

Andlise de Liquidez

{%) Limite Minino
Periodo Valor (R$) %) Valor Acumulado (R$) (%) Acum. Acum_
de 0 a 30 dias 50 B47 487,38 47,75 50.847 487,38 47,75 50.00
de 31 dias a 385 dias 13.103.853.02 1048 T2.081.340.47 5821 §0.00
acima de 385 dias §2.378.801.18 41,79 125.328.14165 100,00 50.00

4 - ANALISE CARTEIRA DE INVESTIMENTOS MES DE
SETEMBRO E OUTUBRO:

A anadlise da carteira de investimentos do Instituto Canoinhense de
Previdéncia — ICPREYV, referente aos meses de setembro e outubro de 2025, foi
realizada com base nos relatérios consolidados de posigdo, enquadramento e
rentabilidade, observando a Politica de Investimentos vigente e a Resolugado CMN
n°® 4.963/2021

1. Evolugao Patrimonial e Estrutura da Carteira

No periodo analisado, o patrimdnio do ICPREV apresentou crescimento,
passando de aproximadamente R$ 123,1 milhdes em setembro para cerca de R$
125,3 milhdes em outubro, refletindo resultado financeiro positivo e adequada
performance da carteira.

A composicdo da carteira manteve-se estavel e coerente com o perfil
previdenciario, com predominancia de ativos de renda fixa:
« Renda Fixa:
Setembro: 80,99%
Outubro: 80,08%

e Renda Variavel:
Setembro: 12,25%
Outubro: 12,26%

¢ Investimentos no Exterior:
Setembro: 4,56%
Outubro: 5,46%

¢ Investimentos Estruturados:
Setembro: 2,20%
Outubro: 2,20%

Observa-se apenas leve aumento da exposigao internacional, mantendo-se,
contudo, dentro dos limites legais e da politica institucional.

»———
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2. Renda Fixa — Art. 7° da Resolugcao CMN n° 4.963/2021

A Renda Fixa permaneceu como pilar central da carteira, com destaque para os
Titulos do Tesouro Nacional, que representaram:

42,80% da carteira em setembro
42,39% da carteira em outubro

Os fundos referenciados em titulos publicos e os fundos de renda fixa
tradicionais mantiveram-se bem distribuidos entre institui¢des financeiras de grande
porte, como Banco do Brasil, Caixa, Itau e Bradesco, evidenciando diversificacdo de
emissores e gestores, além de adequada liquidez.

Em termos de desempenho, a Renda Fixa apresentou rentabilidade positiva
em ambos os meses, com resultados mensais de 1,12% em setembro e 1,28% em
outubro, superando o CDI em diversos segmentos.

3. Renda Variavel — Art. 8°

A exposicao a Renda Variavel manteve-se praticamente inalterada entre os
dois meses, em torno de 12,25%, demonstrando controle do risco e respeito ao limite
prudencial definido na politica.

Os fundos de agdes apresentaram resultado positivo agregado, contribuindo
para a valorizagao patrimonial, especialmente no més de outubro, quando o
segmento apresentou desempenho superior ao observado em setembro.

A carteira mostrou-se bem diversificada, com participacdo em diferentes
estratégias), mitigando riscos especificos de mercado.

4. Investimentos no Exterior — Art. 9°

Os investimentos no exterior apresentaram crescimento relevante, passando
de 4,56% em setembro para 5,46% em outubro, refletindo valorizagao dos ativos e
ampliacdo moderada da exposi¢ao internacional.

Os fundos internacionais contribuiram positivamente para o resultado da
carteira, especialmente em outubro, periodo em que o segmento apresentou
rentabilidade mensal expressiva, superando o CDI em termos percentuais

Tal movimento esta alinhado a estratégia de diversificacdo geografica, sem
comprometer o perfil conservador do RPPS.

5. Investimentos Estruturados — Art. 10°

Os investimentos estruturados mantiveram participagcao constante de 2,20%
da carteira nos dois meses analisados.

Os fundos multimercados apresentaram resultado positivo, enquanto os
fundos de participagao (FIP) registraram oscilagdes negativas pontuais, compativeis
com a natureza de longo prazo desses ativos, sem impacto relevante sobre o
desempenho global da carteira.

_
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6. Enquadramento Legal e Conclusao
Em ambos os meses:

e A carteira esteve integralmente enquadrada na Resoluggo CMN n°
4.963/2021,

o Os percentuais alocados por segmento permaneceram dentro dos limites
legais e dos parametros da Politica de Investimentos;

« Nao foram identificadas situacées de desenquadramento ou concentragéo
excessiva.

A analise comparativa dos meses de setembro e outubro de 2025
evidencia uma gestao prudente, consistente e tecnicamente adequada da
carteira de investimentos do ICPREV, com crescimento patrimonial,
resultados positivos e manutencédo do perfil conservador exigido para um
Regime Préprio de Previdéncia Social.

Observa-se que € uma carteira bem diversificada, liquida e alinhada aos
objetivos atuariais, ndo havendo ressalvas quanto a sua condugao no periodo
analisado.

Desta forma, o parecer do Conselho Fiscal é favoravel as alocag¢des dos
recursos realizadas no periodo analisado, uma vez que se constatou o atendimento
integral aos limites e parametros estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021.
Verificou-se, ainda, a conformidade com a Politica de Investimentos vigente do
ICPREV, em especial no que tange a diversificagao da carteira, a mitigagao de riscos
e a observancia dos percentuais maximos permitidos por segmento e por emissor.
As aplicagdes mantiveram-se em consonancia com o perfil de investimentos,
preservando os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez.

Observacdo: Os dados apresentados foram extraidos do relatério mensal,
emitido no ultimo dia de cada més pela empresa LDB Consultoria, responsavel pela
assessoria financeira do nosso Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS).

Canoinhas, 02 de dezembro de 2025

Izane Maria Pereira Francieli Joana Bialeski Cibele Neudorf Batista
Rep. Segurados Aposentados Rep. dos Segurados Rep. dos Segurados

Rafael Verka Sorg Marcio Juliano Seleme Dirazeli do Prado

Rep. Segurados Rep. Poder Legislativo Rep. Poder Executivo

Anderson C. Moraes
Representante SISPUC

_
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