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INSTITUTO CANOINHENSE DE PREVIDENCIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da sétima reuniao ordinaria do ano de 2025, do Comité de Investimentos do Instituto Canoinhense de
Previdéncia — ICPREV.

No dia 24 de julho de 2025, as 13h:30m, foi realizada na sede do ICPREYV, a sétima reunido ordinaria do ano
de 2025 do Comité de Investimentos. Reuniram-se os membros titulares, Sra. Juliane Muchaloski Slabadack
Ferraz, Sr. Luis Gustavo Vieira de Britto, Sr. Diego Rafael Alves e o Sr. Adilson Eduardo Sobczack. Dando
inicio a reuniao foi realizada apresentagao de Instituicao Financeira Empire Capital/Tarpon, por meio de
seus representantes, Gustavo Tuckmantel, Guilherme Sanches por parte da Empire Capital e Roberto
Belchior por parte da Tarpon. Foi apresentado as atualizagbes do fundo monoativo Tarpon Atlanticus
Institucional e do fundo em fase de pré investimento Tarpon Oportunidades Privadas, Fundo de Investimentos
em Participacdes. Na ocasido foram abordadas as principais estratégias do fundo, riscos e oportunidades,
assim como questionamentos dos membros do Comité. Em seguida foi realizada analise do estudo ALM,
referente ao ano de 2025. O ALM (Asset Liability Management) é o estudo feito sobre o plano de custeio do
RPPS, analisando a gestdo integrada de ativos e passivos, que permite avaliar as projecdes dos riscos
financeiros e riscos atuariais. Em seguida foi debatido sobre o cenario econémico. Em junho, o cenario
internacional foi marcado por uma combinagao de tensdes geopoliticas, sinais de desaceleragao econdmica
global, avanco das discussdes tarifarias nos EUA e ajustes nas expectativas monetarias nas principais
economias. A intensificacdo do conflito entre Israel e Ird aumentou expressivamente o risco geopolitico e
impulsionou os pregos do petréleo ao longo do més, mas uma trégua parcial foi alcangada apos

intervengao direta dos Estados Unidos. Nos EUA, os dados do PIB do primeiro trimestre e do indice de pregos
ao consumidor apontaram para uma desaceleragdao do consumo, acompanhada por novos sinais de
enfraquecimento no setor imobiliario e no mercado de trabalho. O Federal Reserve (FED), por sua vez,
manteve a taxa basica de juros inalterada, adotando uma postura cautelosa diante das incertezas da atividade
econdmica e dos efeitos da politica tarifas. Embora ndo haja uma sinalizacao firme de cortes imediatos, parte
dos dirigentes do FED ja admite a possibilidade da antecipag¢ao do inicio do afrouxamento monetario, caso a
inflagdo continue convergindo. Na China, a economia segue pressionada por desequilibrios entre oferta e
demanda, com sinais de deflagdo. A atividade cresceu no primeiro trimestre, sustentada por estimulos
anteriores e exportacées, e deve se manter firme no curto prazo. No entanto, espera-se desaceleragdo no
segundo semestre. Diante desse cenario, a politica econdmica deve seguir cautelosa e reativa ao ambiente
externo, especialmente as incertezas ligadas a politica comercial dos EUA. No mercado local, a curva de juros
recuou nos vencimentos intermediérios e longos, refletindo o alivio observado nos dados de inflagdo e do
mercado de trabalho. A bolsa brasileira registrou desempenho positivo, impulsionada pela expectativa de
encerramento do ciclo de alta da Selic. Adicionalmente, o cenario fiscal seguiu como principal foco de
instabilidade. No campo fiscal, a manutenc¢ao do arcabougo segue como um desafio relevante. A revogacéo,
pelo Congresso, do decreto que aumentava o IOF evidenciou mais uma vez a dificuldade do governo em
implementar medidas de aumento de receita. Paralelamente, a auséncia de propostas viaveis e de consenso
politico para um ajuste estrutural de despesas tende a comprometer, de forma crescente, a viabilidade do
cumprimento das metas fiscais previstas no arcabouco atual. A atividade econémica mantém sinais de
resiliéncia, com o IBC-Br — indicador antecedente do PIB — apontando crescimento de 0,8% no segundo
trimestre. O mercado de trabalho segue aquecido, com desemprego baixo, geragdo de empregos formais e
aumento real dos salarios. Ainda assim, espera-se que os efeitos defasados da politica monetaria ganhem
forca no segundo semestre, impactando negativamente o consumo e o crédito, o que deve contribuir para um
processo gradual de desinflagdo. O Banco Central elevou a taxa Selic para 15% ao ano, encerrando o ciclo
de alta iniciado em setembro. A deciséo, tomada de forma un&nime, veio acompanhada de uma comunicagao
firme, reafirmando o compromisso com a convergéncia da inflagdo a meta e sinalizando a manutencéo da
politica monetaria em nivel contracionista por um periodo prolongado. Apdés, foi debatido sobre a carteira de
investimentos. Os recursos investidos na carteira previdenciaria do ICPREYV totalizaram no final do més de
junho o valor de R$ 118.315.435,39. A composigdo da carteira de investimentos por segmento finalizou o més
com 80,29% aplicados em renda fixa, 12,51% aplicados em renda variavel, 5,10% aplicados em investimentos
no exterior e 2,10% aplicados em investimentos estruturados. Todos os segmentos de investimento estao
enquadrados dentro dos limites legais, assim como o controle de risco de cada fundo est4 de acordo com a
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politica de investimentos, exceto o VaR (Value at Risk) do fundo TARPON ATLANTICUS INSTITUCIONAL,
que ultrapassou o limite estipulado na Politica de Investimentos. Por se tratar de um fundo monoativo e com
caréncia de resgate, pois o investimento se baseia na tese de maturidade e valorizagdo da empresa investida
em um minimo de tempo exigido, o Comité acompanha as reunides trimestrais da gestdo do fundo, assim
como demais informacdes relevantes. Neste sentido, foi informado ao mercado, que a empresa que o referido
fundo esta investido protocolou pedido de registro de OPA, sendo assim, sera fechado capital desta empresa
a valor por agao definido e consequentemente o fundo sera destituido. A rentabilidade total desta operacao,
iniciada em agosto de 2024, sera auferida durante os préximos meses, quando do fechamento oficial do fundo,
porém o resultado garantido sera positivo e relevante, pois irda superar com grande margem a inflagdo e meta
atuarial do periodo. A rentabilidade da carteira no més de junho atingiu 1,09%, e a meta atuarial mensal foi
de 0,63%. O fechamento semestral da carteira totalizou a rentabilidade de 8,07% em face de uma meta
atuarial de 5,65%. Em seguida o gestor de recursos apresentou uma projecdo do patriménio liquido do
ICPREV para o encerramento do exercicio de 2025, enfatizando que é viavel a aquisigdo de titulos publicos
para realizar a manutencao da estratégia alvo deste produto, justificando i) aumento do patriménio liquido da
carteira de investimentos; ii) pagamento de cupons semestrais até o encerramento do exercicio vigente; iii)
taxas atualmente atrativas e superiores a meta atuarial. Ainda, conforme conjuntura econémica e dados
financeiros e atuariais, € passivel de analise a majoragéo de estratégia alvo atual para titulos publicos. Diante
disso, o comité decidiu pela aquisicdo de aproximadamente 3 milhdes de reais em NTNB com vencimento
para 2040. Em seguida o gestor de recursos informou sobre nota da gestora Safra Asset referente a
incorporagéo do fundo SAFRA CONSUMO ao fundo SAFRA SMALL CAP, tendo em vista i) redugéo relevante
do patrimébnio liquido do fundo a ser incorporado; ii) grande parte da composigdo dos referidos fundos
possuem as mesmas empresas; iii) a incorporagao trara uma diminui¢do do risco, com potencial de melhores
resultados. Diante disso, o comité optou pelo voto favoravel em assembleia para realizagéo da incorporagao,
mantendo o fundo atual em carteira até a efetivagdo do processo que deve ocorrer em setembro. Ainda, sera
solicitado os documentos para credenciamento e parecer de enquadramento a consultoria de investimentos,
dos seguintes fundos: SAFRA SMALL CAP PB, CRESCERA GROWTH CAPITAL VI e TARPON
OPORTUNIDADES PRIVADAS. Conforme decisao em reunido anterior referente a participagao dos diretores
em evento de investimentos em S&o Paulo, foi informado que houve declinio da viagem sendo um dos motivos
ja relatado em reunides anteriores como a falta de estrutura de pessoal no ICPREV que compromete os
trabalhos realizados em todas as areas da autarquia. Apds, foi informado que sera realizada Audiéncia
Publica 2025 para apresentagdo da Politica de Investimentos, do Calculo Atuarial e do Relatério de
Governanga do ICPREV, dias 03 e 04 de setembro, na Camara Municipal de Vereadores. Na ocasido, o
consultor de investimentos ird detalhar o estudo ALM 2025. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a
reunido.

-Relatorios da carteira de investimentos, de aplicacoes e resgates, de cenario macroecondémico e demais relatérios complementares,
podem ser acessados através do site da instituicdo, no enderego http://icprev.sc.qov.br/investimentos.
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