ICPREV

INSTITUTO CANOINHENSE DE PREVIDENCIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da quarta reunido ordinéaria do ano de 2025, do Comité de Investimentos do Instituto Canoinhense de
Previdéncia — ICPREV.

No dia 17 de abril de 2025, as 13h:30m, foi realizada na sede do ICPREV, a quarta reunido ordinaria do ano
de 2025 do Comité de Investimentos. Reuniram-se os membros titulares, Sra. Juliane Muchaloski Slabadack
Ferraz, Sr. Luis Gustavo Vieira de Britto, Sr. Diego Rafael Alves e o Sr. Adilson Eduardo Sobczack. Dando
inicio a reunido foi debatido sobre a agenda de apresentagdes de Instituic6es Financeiros e Gestoras de
Recursos, conforme mencionado em reunido anterior. Ficou agendado reunibes por meio de
videoconferéncia com as Instituices BTG Pactual e Kinea Investimentos para apresentacdo de Investimentos
Estruturados classificados como Fundos de Participacées - FIPs e presencialmente com a Instituicdo Banco
Banrisul para apresentacdo geral da Instituicdo e produtos de investimento. As reunides serdo realizadas
durante o més de maio, conforme agenda repassada aos membros. Em seguida foi debatido sobre cenéario
econdmico. Em marco, o cenario internacional seguiu marcado por incertezas, principalmente diante das
possiveis mudancas na politica econdmica dos EUA. Esse ambiente instavel gerou volatilidade nos ativos ao
longo do més. Vale mencionar que apenas em meados de abril foi anunciado pelos EUA o pacote de “tarifas
reciprocas”, mas ainda nao ha clareza sobre os efeitos temporarios e estruturais dessa politica no médio e
longo prazo. As medidas de tarifas reciprocas dos EUA elevardo a tarifa média para 25%, afetando
importa¢des da Uniéo Europeia, Japéo e China. A medida, somada as tarifas anteriores, deve pressionar 0s
precos ao consumidor e desacelerar o PIB em 2025. No curto prazo, a nova politica dos EUA coloca o pais
em um caminho mais isolado na economia global, além de resultar em um quadro de estagflagdo. O Fed, por
sua vez, manteve a taxa de juros no patamar de 4,25% a 4,50%, sinalizando confianca na atual politica
monetéria. Embora ndo tenha ocorrido alteracdo nos juros, foi enfatizada a incerteza, especialmente em
relagdo aos impactos da politica comercial norte-americana, 0 que torna 0s préximos movimentos
dependentes da evolucéo dos dados econémicos. Na China, a economia enfrenta novas incertezas apds o
anuncio das tarifas “reciprocas” pelos EUA, que elevaram significativamente as taxas sobre produtos
chineses. Em resposta, a China impds tarifas de 34% sobre todos os bens importados dos EUA a partir de 10
de abril. Esse cenario de escalada comercial pressiona as exportacfes, abala a confiangca empresarial e pode
comprometer a meta de crescimento para 2025. No mercado nacional, a curva de juros apresentou alta nos
vencimentos mais curtos, indicando uma perspectiva de continuidade na elevagéo da taxa Selic. Por outro
lado, a bolsa e o real se valorizaram devido a entrada de capital estrangeiro, em fungéo das politicas erréticas
do governo dos EUA. Na parte fiscal, a aprovacédo da LOA de 2025, com a inclusao dos programas Vale-Gas
e Pé-de-Meia nas despesas primarias e na meta fiscal, foi positiva para a credibilidade econémica. Por outro
lado, medidas como a liberagéo do FGTS e a nova linha de crédito consignado podem enfraquecer os efeitos
da alta de juros. Ja a proposta de isencdo de IR até R$ 5 mil em 2026 gera dividas sobre as medidas
compensatorias para a perda de arrecadacdo. O Copom, conforme o esperado e ja sinalizado anteriormente,
elevou a taxa Selic em 1 ponto percentual, alcancando o patamar de 14,25%. Além disso, indicou que a
proxima alta deverd ocorrer com menor magnitude. Apés, foi debatido sobre a carteira de investimentos.
Os recursos investidos na carteira previdenciaria do ICPREYV totalizaram no final do més de mar¢o o valor de
R$ 109.683.869,65. A composi¢do da carteira de investimentos por segmento finalizou o més com 79,26%
aplicados em renda fixa, 11,75% aplicados em renda variavel, 4,93% aplicados em investimentos no exterior
e 4,07% aplicados em investimentos estruturados. Todos os segmentos de investimento estdo enquadrados
dentro dos limites legais, assim como o controle de risco de cada fundo esta de acordo com a politica de
investimentos, exceto o VaR (Value at Risk) do fundo TARPON ATLANTICUS INSTITUCIONAL, que
ultrapassou o limite estipulado na Politica de Investimentos. Por se tratar de um fundo monoativo e com
caréncia de resgate, pois o investimento se baseia na tese de maturidade e valorizacdo da empresa investida
em um minimo de tempo exigido, o0 Comité acompanhara as reunifes trimestrais da gestao do fundo, assim
como se achar necessario solicitara reunides e documentos adicionais a gestao. A rentabilidade da carteira
no més de marco atingiu 0,88%, e a meta atuarial mensal foi de 0,90%. Ficou decidido aplicar o valor de R$
1.000.000,00 de saldo em fundo de aplicacdo automatica e o saldo resgatado do fundo BTG PACTUAL
ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA no més anterior, que estara disponivel em conta no dia 24/04 no fundo
ITAU INSTITUCIONAL RF REFERENCIADO DI. Demais analises em fundos de renda variavel e
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investimentos no exterior estdo sendo monitoradas conforme as movimentacfes e alta volatilidade do
mercado financeiro. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reuniao.

-Relatérios da carteira de investimentos, de aplicagBes e resgates, de cenario macroecondmico e demais relatérios complementares,
podem ser acessados através do site da instituicdo, no endereco http://icprev.sc.gov.br/investimentos.
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