ICPREV
INSTITUTO CANOINHENSE DE PREVIDENCIA
CONSELHO FISCAL

PARECER DA GESTAO DE INVESTIMENTOS

MESES DE JULHO E AGOSTO/2025

Considerando o Programa de Certificagéo Institucional e Modernizacéo da
Gestédo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unigo, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, instituido pela Portaria do Ministério da Previdéncia
Social n® 185/2015:

Considerando que o Comite de Investimentos do Instituto Canoinhense de
Previdéncia & um érgao colegiado, que tem por atribuicdo especifica participar do
processo decisorio de formulagéo e €Xxecugao da politica de investimento, tendo seus
requisitos basicos estabelecidos no artigo 3° da Portaria n® 519/2019 do Ministério
da Previdéncia Social:

Considerando que as decises do comité de investimento tém
acompanhamento e orientacdo da consultoria financeira representada pela empresa
LDB, dando suporte de assessoramento das estratégias respeitando normas
vigentes dentro dos principios de seguranca, legalidade, liquides e eficiéncia;

Considerando atas emitidas pelo comité de investimentos, este conselho
emite seu parecer, referente a:

1.0 - ENQUADRAMENTO DE ATIVOS CONFORME A RESOLUGCAO
4.963/2021 E POLITICA DE INVESTIMENTOS DE 2025

1.1 - ENQUADRAMENTO MES DE JULHO

O Instituto encerrou o més de julho com o total de R$ 118.315.435,39, distribuidos
em:

*Renda fixa: 81,22% - R$ 96.092.932 29

*Renda variavel:11,87% - R$ 14.045.442 23

*Investimentos no Exterior: 4,74% - R$5.610.148,85

* Investimentos estruturados:2,17% - R$ 2.566.912,02; conforme quadro
abaixo:
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Enquadramento da Carteira
Politica de lwestimesios Pré.Gestde Mivel |
Anigo Tipo-da Ative " VeloR% b Casteir] Hinims Objetivo Waximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Arbige- 771, Alinea a Titulos do Tesowo Nacional 4772262642 40,34 0.00 40,06 100,00 G600 00,90
Arbgo 1, Alinea b Fundos 180% Tifulos Piblicos 18.649.511,50 1576 008 1100 100,00 6,00 100,00
Artigo 7° I, Aines a Fundos Renda Fira 29.720794 77 512 .00 nos 60,060 000 65.00
Totat Rendr Fixa 96.892.932.29 81,22 100,00
Renda Varidvel
Arbgo 8°1 Fundos de Acdes 045447 73 11,87 oo 14.00 30,60 a.00 3500
Total Rendn Variavel 1404544223 e 3500
investimentos no Exterior
Arbge 9° )i Fundos de investimento no Exteror 2988 320,91 253 0,00 4,60 16,06 LEL L 10,00
Artigo 9°11 Fundos de Agbes - BOR Nivel ! 261212794 21 LEE] 280 1006 G0 10,00
Total Investimentos no Exterior 5.61.148,85 4174 19,00
Investimantos Estruturados
Artigo #P | Fundos Multmercados 151437607 136 800 4,00 10,60 LECH 10,00
Arhge HP | Fundo de Participagio 95253655 081 4,00 206 500 .00 5,00
Total nvestimentos Estruturados 2.566.912.02 2147 15.00
Yotnl $18.31543538 160,00

1.2- ENQUADRAMENTO MES DE AGOSTO

O Instituto encerrou o més de agosto com o total de R$ 120.623.162,46, assim
distribuidos:

*Renda fixa:81,04% - R$ 97.751.306,08

*Renda variavel:12,23% - R$ 14.756.448,96

*Investimentos no Exterior: 4,57% - R$5.510.117,98

*Investimentos estruturados:2,16% - R$2.605.289,44; conforme guadro

abaixo:
Palitica de lavestinentos Prd-Gestio Wrvei 1
Artigo Tipo de Ativa VelorfflS}  |% Cartsira) Hinime Objetivo Biaximo ALM Limits Legal
Renda Fia
Arbgo 721, Alinea a Titidos do Tesouro Nacional 50.285.323 63 41,63 8,00 4000 186,06 [ H] 1C0.0%
Artigo 7° |, Alinea b Fundos 100% Tikilos Piblicos 18 575.330,05 1823 5,00 11.08 100,00 00 100,06
Adigo 7° 11, Alinea 2 Fundos Renda Fxa 27.890 646,40 mi2 6,00 2300 50,00 000 5500
Yotal Renda Fixa 97.751.306,08 81,04 100,00
Renda Variavel
Artigo 8°1 Fundes de Agbes 14 T56.448,36 1223 0.00 1402 3060 000 3500
Totat Rends Variavel 14.756.448,56 12,23 35,00
Ivestimentos no Exterior
Attigo ° It Fundos de Investimente no Extenor 2.937.333.98 242 008 400 18,00 800 16,00
Artigo % 11l Fundos de Agbes - BOR Nivel | 257278400 243 6,00 200 1080 000 0,00
Total Invesfimentos no Exterior 5.510.117,90 457 10,00
investimentos Estruturados
Atigo 16°1 Fundos Mulimercados 1657.125,14 137 000 4,00 10,60 900 10,60
Artigo 10° 11 Fundo de Parlicpagio 948.164,30 279 4,00 200 500 a6 500
Total Investimentos Estruturados 2.665.289,44 215 1500
Fotal 106216246 160,00 |

Todos os segmentos de investimento da carteira do ICPREV encontram-se
devidamente enquadrados dentro dos limites legais estabelecidos pela Resolugdo n°
4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional, que regulamenta a aplicacdo dos
recursos dos regimes proprios de previdéncia social (RPPS). O Instituto mantém
rigoroso controle sobre a alocacdo dos ativos, garantindo conformidade com os
percentuais maximos permitidos por segmento — como renda fixa, renda variavel,
investimentos estruturados e no exterior —, assegurando, assim, a obgervancia das
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diretrizes de seguranca, solvéncia, li

quidez e rentabilidade exigidas pela legislagao
vigente.

2.0 - ALOCAGAO POR ARTIGO

2.1 MES DE JULHO

Os investimentos do ICPREV além de estarem de acordo com 3 Politica de

Investimentos vigente, também estsio corretamente distribuidos conforme os artigos
da Resolugdo 4.963/2021, nas seguintes proporgées:

Alocacio por Artigo
Artign 108 11 -
Artigo 10217
Atiga 50 m:}:f & 2830 791, Alfres 2t 40.34%
Artigo 9 [I’f' 4 - Aitioo T ik d & Artigo 70 11, Aliwea 30 25, 12%

Srtign o 17 i € 2080 791, Atneabi 15.76%

B &tigo Be i 11.87%
W ArEgo 90 Ih 2.5%%

& Artigo 89 3L 2.21%
@ Eriigo 160 T: 1.36%
Ao 109 08 0810

Artigo 7, Alinea b ——§

Artigo 79 111, &linea g i T

2.2 - MES DE AGOSTO

Alocacio por Artigo

Artigo 90 TY/
[/

figoge 'l 4

Artige 80 11

® Lrtiga 70§, Adlea al 41,69%
& St TOHIL Llea o 22T
B ANG0 7O L, Atkea by 16,259
@ Atigo BO L 12034

® Artigo 90 IE: 2,449,

& A10g0 90 11 2.13%

@ Artige 300 13 1,378

& artgo 102 11 0.79%

b — i 701, Alinea 2

Artign 703, Alingg p b 8

AHigD 70 T, Alineg @esmmmmmimst ™

Observacéo:
Artigo 7° - Renda Fixa (titulos tesouro nacional, fundos renda fixa, titulos publicos),
Artigo 8° - Renda Variavel (fundos de acoes)

Artigo 9° - Investimentos no Exterior (Fundos Investimentos nos Exterior)

Artigo 10° - Investimentos Estruturados (Fundos Multimercado e de participacao)
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Com base nos dados apresentados no grafico de alocacdo da carteira do
ICPREV, observa-se a distribuicdo dos recursos conforme a Resolugdo CMN n°
4.963/2021.

A carteira apresenta boa diversificagdo, combinando seguranca (titulos
publicos e fundos de renda fixa), rentabilidade potencial (agdes e exterior) e inovacao
controlada (multimercados, estruturados, Fll e FIDC).

A predominancia em ativos de baixo risco assegura estabilidade e liquidez, ao
mesmo tempo em que a présenca em renda variavel e exterior mostra alinhamento
com uma estratégia de sustentabilidade no longo prazo.

A distribuicao respeita os principios de seguranca, rentabilidade, liquidez e
solvéncia que regem a gestio de recursos previdenciarios.

Concluindo assim que a alocacéo apresentada no grafico evidencia uma
gestdo prudente e equilibrada dos recursos do ICPREV, com predominancia em
ativos de renda fixa segura, diversificagdo relevante em renda variavel e
investimentos no exterior, além de participagdo reduzida em segmentos de maior
risco. Essa composicdo esta em conformidade com os parametros da Resolucao
CMN n® 4.963/2021 e reflete uma estratégia consistente de preservacao e

crescimento sustentavel do patriménio previdenciario.

MES DE JULHO

MES DE AGOSTO

Tesouro Nacional: 40,34%

Tesouro Nacional: 41,69%

Banco do Brasil: 7,45%

Banco do Brasil: 7,29%

Caixa DTVM : 14,28%

Caixa DTVM : 12,46%

XP:5.07%

XP: 5,59%

Itad: 10,15%

Itad: 10,10%

Bradesco: 8,90%

Bradesco: 8,83%

Western: 2,40%

Western: 2,35%

Safra: 2,34%

Safra: 2,41%

Tarpon: 3,61%

Tarpon: 3,66%

Guepardo: 1,55%

Gueperdo: 1,61%

Trigono: 0,91%

Trigono: 0,99%

Schroder 1,05%

Schroder 1,11%

Moat: 0,40%

Moat: 0,44%

Alaska: 0,79%

Alaska: 0,83%

Patria: 0,77%

Patria: 0,75%

Com fundamento nos dados referentes 4 aloca
previdenciaria do ICPREV por institui
agosto de 2025, apresenta-se a seg

1. Tesouro Nacional

A participacédo dos titulos publicos federais passou de 40,34%
41,69% em agosto, evidenciando refor
liquidez, com concentragao em ativo d
para a estabilidade do regime previdenciario.

€ menor risco e de elevad
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2. Instituigbes Financeiras Publicas

 Banco do Brasil: reducdo de 7,45% para 7,29%.

« Caixa DTVM: reducado de 14,28% para 12,46%.
Observa-se diminuicao da exposi¢ao nessas instituicoes, possivelmente em
fung&o da maior alocagdo no Tesouro Nacional e em gestores privados.

. Instituicbes Financeiras Privadas
Itat: manteve-se estavel em torno de 10,15% — 10,10%.
Bradesco: pequena variagéo de 8,90% — 8,83%.
XP Investimentos: crescimento de 5,07% — 5,59%.
Safra: ligeiro aumento de 2,34% — 2,41%.
Western: discreta reducéo de 2,40% — 2,35%.
As posices permanecem estaveis, com destaque para a XP, que
apresentou incremento, refletindo diversificacao da gestao privada.

e e o o o

4. Gestores Especializados (Fundos de Agées, Multimercados e
Estruturados)

Tarpon: 3,61% — 3,66%.

Guepardo: 1,55% — 1,61%.

Trigono: 0,91% — 0,99%.

Schroder: 1,05% — 1.11%.

Moat: 0,40% — 0,44%.

Alaska: 0,79% — 0,83%.

Patria: estabilidade relativa, 0,77% — 0,75%.

Houve aumento moderado da participacdo desses gestores, o gue indica
diversificacao gradual em ativos de maior risco e potencial de rentabilidade,
mantendo, contudo, niveis controlados de exXposicao.

A andlise demonstra que a carteira previdenciaria do ICPREV, no comparativo
entre julho e agosto/2025, manteve-se equilibrada entre seguranca e diversificagao.
Dessa forma, a estratégia de alocagao apresentada esta em conformidade com 0s
principios de seguranga, liquidez e rentabilidade, em consonancia com a Resolugao
CMN n° 4.963/2021, preservando a sustentabilidade e o equilibrio atuarial do Regime
Proprio.

3 - RENTABILIDADE E ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

3.1 ANALISE CARTEIRA DE INVESTIMENTOS MES DE JULHO
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JULHO
Rentabilidades Mensais - 12 Gitimos meses
20
1s
10
- Um_HER.N RENE .l
agofid Sét;;l"'% k24 nowin4 tarild s fowds MaEfs ere.;;s- Mayzs s S

BCANDINHES - PREVIDENCIARIO @ Metz Atua a7

Referente a analise, os extratos encaminhados a consultoria de investimentos ainda ndo foram atualizados na
plataforma, sendo assim, a carteira de investimentos da competéncia julho ndo estd contabilizada

AGOSTO
Rentabilidades Mensais - 12 limos meses

20

13 3

10

lll | i lll U

T e = E ' " o

selfiad wulizs E e ddez/34 JaniEs fenfas mAEES s maAEE TS DS S
B CENOINHAS - PREVIDERCIARIO 8 Mets Abiatiad
3.2- ANALISE DE LIQUIDEZ
3.3 — ANALISE MES DE JULHO
Analise de Liguidez
£55) Limite Moine

Pariodo Valor (RS} 5% Yalor Acumulads {5} 1% Aowm. Becum.
de 0230 dias 59202 971,62 50,04 59.202.974,02 50,04 50,00
de 31 das a 365 dias 10.481.176,94 8,86 63 684.147,96 58,95 50,60
acima de 365 dias £8631.287.43 41,19 118.316.435,30 190,00 50,80
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3.4 - ANALISE MES DE AGOSTO

Anilise de Liguidez

{%4] Linfie Minino
Parinds Vstor RS} o Valor Acumeiada (RS} {34} ficum Sgum,
de 02 30 dizs 58499526,10 4850 58499525 10 s : 50,50
de 31 dias 2 365 dias 12582211 80 10,44 71091.738,00 5654 56,00
acima de 365 dias 49535 424,46 4106 120 623 16246 100,80 5000

4 - ANALISE CARTEIRA DE INVESTIMENTOS MES DE JULHO
E AGOSTO:

Com fundamento nas informacdes relativas a carteira previdenciaria do ICPREV,
observa-se a seguinte evolugao entre os meses de julho e agosto de 2025:

1. Evolugao Patrimonial

e Em julho/2025, o montante aplicado totalizava R$ 118.315.435,39.
e Em agosto/2025, o patriménio alcancou R$ 120.623.162,46, representando

um acréscimo de R$ 2.307.727,07, o que evidencia crescimento patrimonial
no periodo.

2. Composigiao da Carteira por Segmento

e Renda Fixa: 81,22% (julho) — 81,04% (agosto).

o Houve leve reducso percentual, mantendo-se, contudo, como o
principal segmento de alocagéo, em conformidade com a politica de
investimentos e com perfil de preservacao de liquidez e seguranca.

* Renda Variavel: 11,87% (julho) — 12,23% (agosto).

o Observa-se incremento na exposicao ao mercado acionario, o que
pode estar associado 3 valorizagéo dos ativos no periodo ou 2
estratégia de busca por maior diversificagdo e rentabilidade.

* Investimentos no Exterior: 4,74% (julho) — 4,57% (agosto).

o Houve pequena reducao relativa, mantendo-se dentro dos limites

normativos e em linha com o objetivo de diversificacdo internacional.
* Investimentos Estruturados: 2,17% (julho) — 2,16% (agosto).

o Estabilidade na participacdo deste segmento, o gue demonstra
manutencao da estratégia adotada para ativos de maior complexidade
e risco controlado.

A carteira previdenciaria apresentou crescimento patrimonial e manutencao
do equilibrio na distribuicdo entre segmentos de aplicagao, destacando-se a
predominancia da renda fixa, que garante seguranca e liqui
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0 carater previdenciario da instituicdo. A elevacao na participacdo da renda variavel
demonstra postura de diversificagdo e busca por ganhos em cenario de oscilagao de
mercado, sem comprometer a seguranca global do portfélio.

Diante do exposto, conclui-se que os investimentos do ICPREV mantiveram
trajetéria de evolugéo positiva no periodo analisado, com aumento do patriménio e
adequada diversificacao entre segmentos, em conformidade com principios de
seguranca, rentabilidade e liquidez que devem nortear a gestdo dos recursos
previdenciarios.

Desta forma, o parecer do Conselho Fiscal & favoravel as alocacées dos
recursos realizadas no periodo analisado, uma vez que se constatou o atendimento
integral aos limites e parametros estabelecidos pela Resolugso CMN n° 4.963/2021.
Verificou-se, ainda, a conformidade com a Politica de Investimentos vigente do
ICPREV, em especial no que tange & diversificagéo da carteira, a mitigacao de riscos
€ a observancia dos percentuais maximos permitidos por segmento e por emissor.
As aplicagbes mantiveram-se em consonancia com o perfil de investimentos,
preservando os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez.

Observacdo: Os dados apresentados foram extraidos do relatério mensal,
emitido no dltimo dia de cada més pela empresa LDB Consultoria, responsavel pela
assessoria financeira do nosso Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS).

Canoinhas, 01 de outubro de 2025
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