ICPREV
INSTITUTO CANOINHENSE DE PREVIDENCIA
CONSELHO FISCAL

PARECER DA GESTAO DE INVESTIMENTOS

MESES DE MAIO E JUNHO/2025

Considerando o Programa de Certificagao Institucional e Modernizacéo da
Gestao dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, instituido pela Portaria do Ministério da Previdéncia
Social n° 185/2015;

Considerando que o Comite de Investimentos do Instituto Canoinhense de
Previdéncia é um érgao colegiado, que tem por atribuicdo especifica participar do
processo decisorio de formulagéo e execucao da politica de investimento, tendo seus
requisitos basicos estabelecidos no artigo 3° da Portaria n° 519/2019 do Ministério
da Previdéncia Social;

Considerando que as decisdes do comité de investimento tém
acompanhamento e orientagéo da consultoria financeira representada pela empresa
LDB, dando suporte de assessoramento das estratégias respeitando normas
vigentes dentro dos principios de seguranca, legalidade, liquides e eficiéncia:

Considerando atas emitidas pelo comité de investimentos, este conselho
emite seu parecer, referente a:

1.0 - ENQUADRAMENTO DE ATIVOS CONFORME A RESOLUCAQ
4.963/2021 E POLITICA DE INVESTIMENTOS DE 2025

1.1 - ENQUADRAMENTO MES DE MAIO

O Instituto encerrou 0 més de maio com o total de R$ 116.068.068,46, distribuidos
em:

*Renda fixa: 79,94% - R$ 92.782.681,27

*Renda variavel:12,96% - R$ 15.040.739,60

“Investimentos no Exterior; 5,06% - R$ 5.876.577,20

*Investimentos estruturados:2,04% - R$ 2.368.070,39; conforme quadro
abaixo:
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Engquadramento da Carteira

Politica da Investimentos Poi-Benato divet §
Artigo Tipo da Ativo ValoniRS) |9 Carteiry Minkno Oibjative Méxinio ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artign 7°1, Alinea a Titulos do Tesourc Nacional 43 987.040,28 3rse 89.00 4008 160,00 o000 100,00
Arfigo 7°1, Alinea b Fundos 160% Titulos Pablicos 20354.360,16 17,54 8,00 11,08 160,00 000 160,00
Arigo 7° 11, Alinea a Fundos Renda Fixa 2844134883 2450 a0 2300 60006 000 8600
Total Rends Fixa 92.762.681.17 79,84 100,00
Renda Variavel
Artigo 8°1 Fundos de Ages 15.040.739 50 1298 200 14,06 30,60 .00 3500
Total Renda Varsivel 15,046.739,60 12,96 3800
investimenios no Exterior
Atigo P I Fundos de Investimente no Extenor 340707238 294 200 406 10,80 {1538} 1000
Artigo 9° 18 Fundos de AgSes - BOR Nivel | 2 465,504 42 213 0,00 200 10,00 000 10,00
Total iInvestimentos no Exterior 5.876.577.26 506 1000
Investimeitos Estutirados
Arfigo 10°1 Fundos Mulimercados 1.494 457 21 123 800 400 10,00 0.00 1000
Addigo 16°11 Fundo de Partficpagio B73.613,18 075 8,00 200 500 0.00 5,00
Total Investimentns Estruturados.  2.368.670,39 04 1500
Toin} +16.008.068.46 100,00

1.2- ENQUADRAMENTO MES DE JUNHO

O Instituto encerrou 0 més de junho com o total de R$ 117.320.755,73, assim
distribuidos:

*Renda fixa:80,29% - R$94.202.269,12

*Renda variavel:12,51% - R$ 14.676.144 48

*Investimentos no Exterior: 5,10% - R$5.983.910,35

“Investimentos estruturados:2,10% - R$ 2.458.431.78; conforme quadro
abaixo:

Enquadramento da Carteira

Paiitica de Invastmentos Pri-Gestio Hivel 4
frigo Fipo de Ative Waloe(HE] 1% Caneirg Hinimo Objetive Maximo AL Limite ¢ egal
Renda Fixa
Astge 7°1, Alinea a Titufos do Tesouro Nacional 47 25137087 48,31 0,00 40,00 HIGO0F 0,00 160,00
Astige7° 1, Alinea b Fundes 100% Tifulos Pablices 18 162 512,67 15,48 0.00 Troe 100,05 000 100,00
Avtigo 7° I, Alinea a Fundes Renda Fixa 28.747.585,58 2450 8,00 2303 60,80 a.no 6500

Total Renda Fixa 94.262269,12 80,29 106,00
Renda Varidvel
Astigo 8°1 Fundos de Ages 14.676. 144,48 1251 6,00 14,08 30,06 o050 3500
Total Renda Varidve! 14.676.144,48 42,51 3500
investimentos no Exterior
Asbge 5o 1 Fundos de Investimento no Exteror 349217268 298 000 4,00 oG 0,00 1000
Bt ° 11 Fundos de AcBes - BDR Nivel | 2491 TIFET 2,42 000 200 10,00 000 1000
Total Investimentos no Exterior 5.983.910,35 5,30 1010
investimentos Estruturados
Astign: 10° § Fundos Multimercados 157166226 134 8,00 400 10,00 8,00 1000
Adtige 10° {1 Furde de Participagio 886,762 52 076 0,00 200 508 0,00 500
Fotal Investimantos Estruturados 2.458.421,78 24 15,08
Totat 11732075573 45000

Todos os segmentos de investimento da carteira do ICPREV encontram-se
devidamente enquadrados dentro dos limites legais estabelecidos pela Resolugao n°
4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional, que regulamenta a aplicacao dos
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recursos dos regimes proprios de previdéncia social (RPPS). O Instituto mantém
rigoroso controle sobre a alocacéo dos ativos, garantindo conformidade com os
percentuais maximos permitidos por segmento — como renda fixa, renda variavel,
investimentos estruturados e no exterior —, assegurando, assim, a observancia das

diretrizes de seguranca, solvéncia, liquidez e rentabilidade exigidas pela legislacao
vigente.

2.0 - ALOCACAO POR ARTIGO

2.1 MES DE MAIO

Os investimentos do ICPREV além de estarem de acordo com a Politica de

Investimentos vigente, também estéo corretamente distribuidos conforme os artigos
da Resolugao 4.963/2021, nas seguintes proporces

Alocacdo por Artigo

Artigo 109 0
Atig 10017,
Aitige mm’?’,w
Artige 99 n;:/
Atigo g ]

B A%Ige UL Alirea & 37.90%
- Artigo 791, Alinea a @ Artigo TOTH, Blines & 4 500
§ & 41530 701, Alfea t 17.54%
& Artigo B° I 12 068

®Artgo 90 I 2.94%

@ frp GO 2 138,

2 Artigs 100 T 1,20%

@ Ao 100 10 G.7%%

Atigo 791, Alinsab -

Artigo 79 OI, &linea a

2.2 — MES DE JUNHO

Alocagdo por Artigo

Artigo 102 I .
Artigo 100177
Arﬁqn%ln-‘; o
Ertign 98 n;/ F
Artigo 801

@ Aitigo 79 L Alinea & 40,31%

B 5 ® Artign T I, Alinea al 24.50%
b AL A0 | Rinexy # Artiga 701, Alined b 15,45%

4 Artigo BR [ 12 51%

® Arfigo 9¢ i 2.98%

& Artigo 92 UL 2040

Eartlgo 202 T 1.34%

B Aitign 300 1D 0.76%

Artiga 751, Alkea b

Artigo 79 1ML, Alinea s — —— "
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Observagio:
Artigo 7° - Renda Fixa (titulos tesouro nacional, fundos renda fixa, titulos publicos),
Artigo 8° - Renda Variavel (fundos de acoes)

Artigo 9° - Investimentos no Exterior (Fundos Investimentos nos Exterior)
Artigo 10° - Investimentos Estruturados (Fundos Multimercado e de participagao)

No tocante a distribuigdo por gestores de recursos, o ICPREV mantém
atualmente uma carteira composta por 16 gestores no més de maio e 15 no més de
Junho distintos, responsaveis pela administragdo dos investimentos do instituto. Essa
diversificagéo visa mitigar riscos, garantir maior solidez na alocagdo dos recursos e
buscar melhores oportunidades de rentabilidade no mercado financeiro. Entre os
principais gestores, destacam-se o Tesouro Nacional, com maior participacdo na
carteira, seguido por instituicées financeiras de grande porte como Banco do Brasil,
Caixa Econémica Federal, XP Investimentos, Ital e Bradesco. Além desses, ha
também gestores especializados em fundos multimercados e acoes, como Alaska,
Moat, Trigono, e Guepardo, o que demonstra o equilibrio entre seguranca, liquidez
e performance nos investimentos do regime proprio de previdéncia.

MES DE MAIO MES DE JUNHO
Tesouro Nacional:37,09% Tesouro Nacional: 40,31%
Banco do Brasil: 7,02% Banco do Brasil: 7,07%
Caixa DTVM : 14,01% Caixa DTVM : 14,13%
XP: 7,16% XP: 5,14%

Itad: 10,02% Iltau: 10,12%
Bradesco: 8,86% Bradesco: 8,86%
Western: 2,40% Western: 2,39%

Safra: 2,33% Safra: 2,38%

Tarpon: 3,80% Tarpon: 3,82%
Guepardo: 1,57% Gueperdo: 1,61%
Trigono: 1,04% Trigono: 0,99%
Schroder 1,11% Schroder 1,11%

Moat: 0,44 Moat: 0,45%

Alaska: 0,93% Alaska: 0,91%

Bahia: 0,52% Patria: 0,72%

Patria: 0,71% XOOXXXXXXX

3 - RENTABILIDADE E ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

3.1 ANALISE CARTEIRA DE INVESTIMENTOS MES DE MAIO
E JUNHO PV
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MAIO

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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A rentabilidade da carteira no més de maio atingiu 1,80%, e a meta atuarial mensal foi de 0,78%.

JUNHO

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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A rentabilidade da carteira no més de junho atingiu 1,09%, e a meta atuarial mensal foi de 0,63%. O
fechamento semestral da carteira totalizou a rentabilidade de 8,07% em face de uma meta atuarial de 5,65%.

3.2 - ANALISE CARTEIRA DE INVESTIMENTOS MES DE MAIO
E JUNHO:

Os recursos investidos na carteira previdenciaria do ICPREYV totalizaram no final
do més de maio o valor de R$ 116.068.068,46. A composicdo da carteira de
investimentos por segmento finalizou 0 més com 79,94% aplicados em renda fixa,
12,96% aplicados em renda variavel, 5,06% aplicados em investimentos no exterior
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e 2,04% aplicados em investimentos estruturados. Todos os segmentos de
investimento estdo enquadrados dentro dos limites legais, assim como o controle de
risco de cada fundo esta de acordo com a politica de investimentos, exceto o VaR
(Value at Risk) do fundo TARPON ATLANTICUS INSTITUCIONAL, que ultrapassou
o limite estipulado na Politica de Investimentos. Por se tratar de um fundo monoativo
e com caréncia de resgate, pois o investimento se baseia na tese de maturidade e
valorizagao da empresa investida em um minimo de tempo exigido, o Comité de
investimentos acompanha as reunides trimestrais da gestao do fundo, assim como
demais informagdes relevantes. Neste sentido, foi informado ao mercado, que a
empresa que o referido fundo esta investido protocolou pedido de registro de OPA,
sendo assim, sera fechado capital desta empresa a valor por acdo definido e
consequentemente o fundo sera destituido

Os recursos investidos na carteira previdenciaria do ICPREV totalizaram no final
do més de junho o valor de R$ 118.315.435,39. A composicao da carteira de
investimentos por segmento finalizou o més com 80,29% aplicados em renda fixa,

12,51% aplicados em renda variavel, 5,10% aplicados em investimentos no exterior
e 2,10% aplicados em investimentos estruturados

4- ANALISE DE LIQUIDEZ

4.1 — ANALISE MES DE MAIO

Analise de Liguidez

56} Lisite Minins
Periodo Waler (RS} {55 Valor Acusnelado (RS} 1%} Acumy Acwn,
de{a 30 dias 5384131434 51,58 5984138434 51,55 50.00
de 31 dias a 365 dias 1142011008 584 71761424 42 51,40 50,00
acma de 365 dias 44 806 64404 38,60 146 068 068 46 106,68 50,00

4.2 — ANALISE MES DE JUNHO

Analise de Liguidez

{3} 1 inite Biinino
Pariodo Ualor {RS) {55 Valor Acumulndo {RS} 195) Ao, Acuim,
della30das 5822317269 4983 58223 17269, 4UET 5080
de 3t dias a 365 dias 10964 435,17 335 69.167 510.86 5897 50,00
acima de 365 dias 48.133.144 87 4103 1171320 75573 106,58 56,00

DECA 20 DIAS %

Desta forma, o parecer do Conselho Fiscal é favoravel as alocacdes dos
recursos realizadas no periodo analisado. Ressalta que o atendimento integral aos
limites e pardmetros estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 esta sendo
cumprido. Verificou-se, ainda, que ndo esta ocorrendo a conformidade com a Politica
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de Investimentos vigente do ICPREV, em especial no que tange ao limite de liquidez.
Observa-se que diversificacéo da carteira, a mitigacao de riscos e a observancia dos
percentuais maximos permitidos por segmento e por emissor. As aplicacoes
mantiveram-se em consonancia com o perfil de investimentos, preservando os
principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia.

Observacdo: Os dados apresentados foram extraidos do relatério mensal,
emitido no ultimo dia de cada més pela empresa LDB Consultoria, responsavel pela
assessoria financeira do nosso Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS).

Canoinhas, 01 de outubro de 2025
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