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Ata da segunda reunido ordinaria do ano de 2023, do Comité de Investimentos do Instituto Canoinhense
de Previdéncia — ICPREV.

No dia 17 de fevereiro de 2023, as 13h:30m, foi realizada na sede do ICPREV, a segunda reunido ordinaria do
ano de 2023 do Comité de Investimentos. Reuniram-se os membros titulares, Sr, Diego Rafael Alves, Sr. Luis
Gustavo Vieira de Britto, Sra. Morgana Dirschnabel Lessak e Sra. Marilise Vieira de Lima Krauss. Dando inicio
a reunido, o gestor de recursos apresentou o relatério de investimentos anual — exercicio 2022. A
composicao da carteira de investimentos finalizou o exercicio com 70,74% aplicados em renda fixa, 18,73% em
renda variavel, 5,13% em investimentos no exterior e 5,40% em investimentos estruturados. Analisada a
estratégia alvo da politica de investimentos de 2022, observou-se um aumento em renda fixa e diminuigdo nos
segmentos de renda variavel, investimentos no exterior e investimentos estruturados, devido ao que foi debatido
ao longo de 2022, a elevagdo da taxa de juros, tanto no Brasil quanto nos Estados Unidos, aumento do indice
inflacionério e as discussbes sobre desaceleracdo econdmica e confianca do mercado financeiro, impactando
a macro economia e os ativos de risco (renda variavel, investimentos no exterior e investimentos estruturados).
Todos os segmentos de ativos ficaram enquadrados dentro do estabelecido na Politica de Investimentos 2022
e no que estabelece a resolucdo CMN n° 4.963/2021. Em relacdo ao risco de liquidez da carteira de
investimentos, o limite percentual da carteira que pode ser negociada ficou em 72,44%, dentro do estabelecido
conforme item 18.3 B, da Politica de Investimentos 2022. Em relacdo a alocacé@o por gestor, a carteira de
investimentos possui 70,07% de seus ativos alocados nas quatro maiores institui¢cdes financeiras do pais, além
do Tesouro Nacional. Demais gestores devidamente credenciados conforme a resolugdo CMN n° 4.963/2021,
formam o restante da carteira de investimentos. Foi analisado a evolucdo da diversificacao da carteira desde a
criagdo da Autarquia, tendo como suporte a Teoria Moderna das Carteiras, o Asset Liability Management —
ALM e a Gestdo de Risco. Apoés, foi apresentada a rentabilidade anual da carteira, que alcangou o resultado
positivo de 1,62%, diante de uma meta atuarial de INPC + 4,88%, representada por 11,08% em 2022. O controle
de risco de mercado da carteira de investimentos consolidada, medido pelo VaR — Value at Risk, atingiu 2,62%,
dentro dos limites estabelecidos na Politica de Investimentos, e a volatilidade em 12 meses atingiu 7,03%. O
Comité avaliou a volatilidade junto ao cenario econémico de altas taxas de juros desde o segundo semestre de
2022, buscando estratégias e ferramentas para um melhor controle deste indicador, diminuindo o risco da
carteira em cenarios de grandes incertezas. Em 2022, terceiro ano p6s pandemia, os desafios continuaram
grandes para o mercado financeiro e para a gestao da carteira de investimentos. O Principal indice de renda
variavel do pais, o IBOVESPA, finalizou 2022, com rentabilidade de 4,69%. O principal indice de
acompanhamento para investimentos no exterior, 0 S&P500, fechou o ano de 2022, com rentabilidade de
-19,44%. Também neste ano ocorreram varios debates pertinentes acerca de alteracéo de aliquota e reforma
previdenciaria, relacionados a projetos de lei para equacionamento de déficit previdenciario do ICPREV, porém
ndo houve qualquer nova regra aprovada que viesse a atingir as receitas do ICPREV a curto e longo prazo,
dificultando a visualizacéo e execuc¢édo de algumas estratégias de longo prazo para a carteira de investimentos.
A vista da andlise do relatorio de investimentos anual, o Comité concluiu que a execucdo da gestdo de
investimentos, embora ndo tenha atingido a meta atuarial, diante de todos os fatos mencionados neste
documento, proporcionou a preservacao de patrimonio, buscando estratégias de alinhamento para o préximo
exercicio. Em seguida foi debatido sobre o cenéario econdmico. Mercado Internacional: No més de janeiro,
0s mercados globais caminharam na direcdo positiva, com desaceleracdo dos indicadores de inflagéo,
divulgacdes mais construtivas de crescimento econdmico e reabertura da economia chinesa. Também, em
destaque, a queda acentuada do preco do gas natural sugere que a crise energética na Europa pode estar
perdendo forca. Nos EUA, a inflacdo (CPI) vem passando por descompressdo, sem surpresas negativas em
relacdo as projec@es. Fica reforcada, assim, a premissa de desaceleracao consistente da inflagéo, trazendo
uma reducdo no risco da inflagdo levar o Fed a realizar movimentos de alta mais agressivas nos juros. Na
China, vai se consolidando o processo de reabertura mais célere da economia, diante da ampla flexibilizagédo
da politica de contengdo do Covid-19. Isso levou a uma relevante mudanga nas perspectivas para a atividade,
trazendo um cendrio de PIB mais forte. Ainda que o curto prazo deva ficar marcado por dados mais modestos,
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em virtude do rapido aumento de casos de Covid-19, o fator dominante nos préximos meses devera ser o efeito
expansionista advindo da reabertura da economia. Brasil: Localmente, a curva de juros teve alta, refletindo as
incertezas no cenario fiscal e levando a uma alta da expectativa de inflagcdo. Adicionalmente, 0 movimento de
deterioracdo das expectativas inflacionarias foi amplificado pelo inicio de discuss®es sobre alteracédo das metas
de inflagcdo, iniciada pelo presidente da republica em uma entrevista. Teoricamente, a alteracdo da meta de
inflacdo sugerida abriria espaco para uma politica monetaria menos restritiva. Desta forma, o cenario para a
convergéncia se tornou ainda mais desafiador para o Banco Central. Para a inflacdo, apesar de estarmos num
momento ainda muito desafiador em termos de convergéncia do IPCA para a meta, a trajetoria de
desaceleracao prossegue, apresentando uma composi¢ao qualitativa mais favoravel, tanto de bens quanto de
servigos. O Copom, em sua primeira reunido do ano, manteve a Selic em 13,75%, adotando um discurso ainda
mais conservador do que o observado na sua reunido de dezembro passado, enfatizando a questdo das
expectativas. Uma vez que, conforme Boletim Focus, as expectativas de inflacdo n&o estdo ancoradas em
relacdo as metas. Carteira de Investimentos: Conforme debatido em reunido anterior, o relatdrio e analise da
carteira de investimentos 2022 foi explanado no primeiro tépico desta reunido. Na sequéncia foi analisado o
desempenho e volatiidade de alguns fundos de renda variavel, deixando-os em evidéncia para
acompanhamento, manutencg&o ou resgate de ativos caso suas cotas ndo estejam negativas. Da mesma forma,
foram analisados alguns fundos de renda fixa com estratégia de gestéo ativa, a fim de realizar movimentacdes
para adequacdo da carteira. As andlises supracitadas estdo alinhadas a continuidade das estratégias
mencionadas na analise do relatério de investimentos anual — exercicio 2022 e conforme Politica de
Investimentos 2023. No segmento de investimentos no exterior, o Comité de Investimentos aguarda melhora
no cenario econdmico global, assim como uma possivel valorizagéo do real frente ao délar, para analisar novos
aportes ou resgates. Aplicacdes: Em seguida foi informado sobre o pagamento de cupom de titulos publicos
federais, no montante de R$ 225.819,65, onde foi decidido aplicar o valor total no fundo SYSTEMATICA BLUE
TREND DOLAR FIC FIM IE. Dando sequéncia no que foi debatido na reunido anterior, no dia 06 de fevereiro,
foram adquiridos titulos publicos federais, sendo R$ 1.499.995,03 de NTNB 2024, taxa de 6,77% e R$
1.499.234,89 de NTNB 2026, taxa 6,36%, conforme processo de cotagdo através de e-mail. Ficou decidido a
aplicacdo de R$ 1.007.865,35 no fundo BRADESCO RF REFERENCIADO DI PREMIUM e a aplicagédo
automética no montante de R$ 964.016,74 no fundo BB PREV RF FLUXO. Resgates: Resgate total do fundo
SAFRA IMA INSTITUCIONAL no valor de R$ 964.016,74, resgate total do fundo ITAU INSTITUCIONAL
ALOCACAO DINAMICA RF no valor de R$ 7.865,35 e resgate no valor de R$ 1.000.000,00 do fundo ITAU
PRIVATE MULTIMERCADO SP500. Em seguida, foi realizado analise de credenciamento — novo produto
financeiro. Foi analisado o gestor e a estratégia do fundo de investimentos e conforme debatido entre os
membros do comité, no momento atual ndo foi aprovada nova aplicacdo devido a estratégia de fundo
monoativo, 0 que poderia trazer maior volatilidade a carteira. Na sequéncia foi realizada diligéncias em
credenciamento de Instituicdo Financeira, sendo esta, distribuidora do fundo ARX INCOME
INSTITUCIONAL. Em virtude do fato relevante circulado nas grandes midias do pais referente a uma operacao
envolvendo um RPPS Estadual e a GRID Agente Autbnomo de Investimentos, o Comité de Investimentos
decidiu no primeiro momento, solicitar maiores informac¢ées do tratamento de distribuicdo do fundo supracitado
diretamente com a gestora e suspender de imediato novas aplicagcdes em produtos da referida distribuidora.
Cabe salientar que o ICPREV é cotista deste fundo e tem ciéncia de que seus ativos ndo sdo impactados de
forma direta, uma vez que estdo sob administracdo e gestdo da BEM DTVM e da ARX Investimentos,
respectivamente. Ocorre que a intermediadora, que distribui o produto, esta credenciada a oferecer produtos
de investimento, conforme vigéncia de cadastro anteriormente realizado. O Comité aguarda resposta da
Administradora e da Gestora do fundo, bem como qualquer recomendagdo dos orgaos fiscalizadores para a
sequéncia do processo de decisdo, cabendo demais atualizagbes sobre o fato na préxima reunido ou em
convocacao extraordinaria caso seja necessario. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reuniéo.

-Relatérios da carteira de investimentos, de aplicacdes e resgates, de cenario macroecondmico e demais relatérios complementares,
podem ser acessados através do site da instituicdo, no enderecgo http://icprev.sc.gov.br/investimentos.
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ANEXO.

Conteldo disponibilizado no periodo:

https://youtu.be/ tGvlsrWAUO - Stock Pickers — Bruno Garcia, Truxt Investimentos. Duragéo:
1h21m;

https://www.youtube.com/watch?v=u8bXqGg04Dg - Kinea Investimentos — Conex&o Kinea 12
edicagao — Visdes 2023. Duragao: 1h24m.

https://www.youtube.com/watch?v=cOm7M7D7PDM - Stock Pickers — Crescimento global em
xeque — José Rocha e Ruy Alves. Duragao: 2h18m.
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Brasileira v5 (Assinatura ICP-Brasil)

LUIS GUSTAVO VIEIRA DE BRITTO (CPF 061.XXX.XXX-51) em 07/03/2023 14:34:39 (GMT-03:00)
Papel: Assinante
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

MORGANA DIRSCHNABEL LESSAK (CPF 548.XXX.XXX-34) em 07/03/2023 14:36:39 (GMT-03:00)
Papel: Assinante
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

MARILISE KRAUSS (CPF 711.XXX.XXX-91) em 07/03/2023 14:53:16 (GMT-03:00)
Papel: Assinante
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

Para verificar a validade das assinaturas, acesse a Central de Verificacdo por meio do link:

https://canoinhas.1doc.com.br/verificacao/511F-41F9-11A7-EEBA
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