ICPLEY

INSTITUTO CANOINHENSE DE PREVIDENCIA

Ata da décima segunda reunido ordinaria do ano de 2022, do Comité de Investimentos do Instituto
Canoinhense de Previdéncia — ICPREV.

No dia 16 de dezembro de 2022, as 13h:30m, foi realizada na sede do ICPREV, a décima segunda reuniéo
ordinaria do ano de 2022 do Comité de Investimentos. Reuniram-se os membros titulares, Sr, Diego Rafael
Alves, Sr. Luis Gustavo Vieira de Britto e Sra. Marilise Vieira de Lima Krauss. A sra. Morgana Dirschnabel
Lessak encontra-se afastada por motivo de saude. Dando inicio a reunido, foi realizada a apresentacdo da
alteracdo da composicdo do Comité de Investimentos, sendo o novo Diretor Executivo do ICPREV e
membro deste colegiado sr. Diego Rafael Alves, e indicacdo do representante do Conselho de Administracio
a sra. Morgana Dirschnabel Lessak. A composicdo com 0os membros mantidos e os novos membros foi
nomeada através da Portaria n°® 066/2022/ICPREV. Na sequéncia foi debatido sobre cenario econémico.
Mercado Internacional: No més de novembro, o sentimento dos mercados globais teve um tom positivo, dado
o sinal de alivio nos dados de inflagdo de curto prazo nos EUA e o anuncio de flexibilizacdo de medidas contra
a Covid na China. Apesar do alivio na inflacdo, o trabalho dos bancos centrais seguira desafiador e ainda se
espera desaceleracdo a frente, com atividade mais fraca nas principais economias. Nos EUA, o ciclo de
elevacdo dos juros pelo Fed deverd provocar um aperto das condi¢des financeiras suficiente para induzir a
desaceleracdo da atividade, que por sua vez deve contribuir para a queda da inflagdo. Ainda assim, como o
risco em relacdo a inflagdo segue na dire¢édo altista, permanece a possibilidade de uma trajetoria de juros mais
pressionada. Por fim, a China ainda enfrenta o desafio do aumento de novos casos da Covid-19 e dificuldade
em tracar uma estratégia para o maior relaxamento da politica sanitaria. O cenério de abertura mais ampla da
economia ocorrendo até meados do proximo ano continua sendo o mais provavel. No entanto, o recente
aumento de casos poderia levar a novas restricbes, mesmo pontualmente, o que levaria a uma desaceleragéo
de curto prazo. Além disso, o setor imobilidrio deve continuar fraco, com efeito negativo no crescimento.
Mercado Interno: Internamente, devido ao encerramento da elei¢cdo presidencial, o cenario se volta para a
definicdo de alguns pontos chave sobre a politica econdmica a ser seguida a partir de 2023. As diretrizes de
politica fiscal ocupam papel central nessas discussfes. Onde, j4 ocorre o debate entre o novo governo e o
Congresso sobre o montante adicional de despesas publicas para os proximos anos. Ha certo alivio nas
pressoes inflacionarias, com desaceleracéo do IPCA e das suas medidas de nucleo. Adicionalmente, houve a
desaceleracéo do PIB do terceiro trimestre, em relacdo ao primeiro semestre, espera-se que essa dindmica de
desaquecimento prossiga nos proximos trimestres, como reflexo da politica monetaria restritiva e do cenario
externo mais complexo. Essa dindmica reforca a expectativa da inflacdo gradualmente convergindo para
préximo do centro da meta até 2024. Os primeiros sinais emitidos pelo novo governo em relagdo a pauta
econdmica foram consolidados na proposta de emenda constitucional (PEC), a qual mostra a disposi¢cdo de
elevar os gastos do governo. Com isso os juros futuros sobem e afetam negativamente os ativos de renda fixa
assim como os ativos de renda varidvel, listados na bolsa de valores. Carteira de Investimentos: Como visto
em gréficos e videos com comentarios de gestores reconhecidos em reunides anteriores, historicamente o nivel
médio de prego x lucro das empresas listadas na B3 estdo em patamares baratos, justificando a parcela
investida em ativos de risco da carteira, assim como da fundamentacdo dada pela descorrelacdo de ativos
através da teoria de portfélio, relacéo risco x retorno e execucao da gestédo de risco. Conforme os limites de
enquadramento, a carteira encerrou 0 més de novembro de 2022 com 68,47% em Renda Fixa, 20,06% em
Renda Variavel, 5,60% em Investimentos no Exterior e 5,88% em Investimentos Estruturados, portanto todos
os segmentos dentro dos limites legais. O controle de riscos de cada fundo esta de acordo com a Politica de
Investimentos de 2022. Aplicagdes: Conforme montante acima da média que o ICPREV recebe no més de
dezembro referente a contribuicdes do ente, competéncias 11/2022, 12/2022 e 13° salario/2023, o Comité
decidiu aplicar cerca de 20% do total a receber em renda variavel, sendo R$ 600.000,00 no fundo TARPON GT
30 FIC FIA e R$ 600.000,00 no fundo TRIGONO FLAGSHIP INSTITUCIONAL FIC FIA. Em renda fixa, sera
aplicado o valor de R$ 4.000.000,00 no fundo BB PREV RF DI PERFIL, e o saldo restante ficar4 no fundo BB
PREV FLUXO FIC, fundo de renda fixa com aplicagdo automatica, utilizado para pagamento das obrigacgées.
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anteriormente decidido por este colegiado, do fundo ITAU ACOES MOMENTO 30 I, sera creditado no dia 21
deste més, sendo aplicado o seu saldo total no fundo ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO. Resgates:
N&o houve decisdes de resgate referente a gestédo da carteira de investimentos. Em seguida, foi debatido sobre
o calendario 2023 das reunides do Comité de Investimentos, que sera publicado no site do ICPREV. Nada
mais havendo a tratar, foi encerrada a reuniéo.

Diego Rafael Alves Luis Gustavo Vieira de Britto
Diretor Executivo Diretor Administrativo Financeiro
Presidente do Comité — CPA10 Gestor de Recursos - ANCORD

Marilise Vieira de Lima Krauss
Membro do Sindicato — CP RPPS CGINV |
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Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 9 de dezembro de 2022

2022

2023
Agregado "aa

2025

A Aumento VDiminuicdo = Estabilidade

Ha1 Hoje Comp. . Resp. S'dia.s Resp.| Ha4 Ha1 Hoje Comp. . Resp. S'dia.s Resp.| Ha4 Ha1 Hoje Comp. . Resp.|
* % (teis  *** * % (teis  *** * w%
IPCA (variagcdo %) 5,82 592 5719 v (1) 144 5,67 39 4,94 508 508 = (1) 143 5,05 39 = 3,00 300 302 A (1) 108
PIB Total (variagcdao % sobre ano anterior) 2,77 305 305 = (1) 105 301 26 0,70 075 075 = (1) 105 0,71 26 v 2,00 2,00 2,00 = (57) 72
Cambio (R$/USS) 5,20 525 525 = (1) 115 525 22 5,20 525 525 = (2) 114 5271 22 A 5,20 521 523 A (2) 80
Selic (% a.a) 13,75 13,75 - 11,25 1175 11,75 = (1) 130 11,75 30 = 8,00 8,00 8,00 = (5 99
IGP-M (variacdo %) 6,32 542 542 = (1) 78 541 13 4,50 453 454 A (3) 14 4,66 12 v 3,19 372 372 = (2) 52
IPCA Administrados (variacdo %) -3,92 359 -361 VvV (2 9 -4,09 15 5,52 6,07 609 A (2 8 544 15 =] 3,03 307 30 Vv (1) 48
Conta corrente (US$ bilhdes) -41,00 -46,20 -46,61 VvV (8) 26 -49,75 6 -3890 -43,00 -44,00 Vv (6) 25 -48,00 5 v -39,00 -39,50 -43,10 Vv (2) 15
Balanca comercial (US$ bilhdes) 55,00 55,00 5500 = (5 22 50,00 5 56,00 5815 60,00 A (2 21 62,60 4 A 54,90 54,90 59,20 A (1) 12
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 80,00 78,00 80,00 A (1) 23 80,00 6 75,00 75,00 76,00 A (1) 22 80,00 5 = 80,00 80,00 80,00 = (7) 14
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 58,00 57,70 5730 Vv (1) 21 57,00 5 61,40 61,50 61,50 = (1) 21 62,50 5 v 6550 66,60 6580 V¥ (1) 16
Resultado primério (% do PIB) 1,10 129 129 = (1) 33 1,35 8 -0,55 09 -095 Vv (2 33 -0,80 8 v 0,00 -040 -045 V (1) 24
Resultado nominal (% do PIB) -6,00 551 -550 A (3) 21 -4,60 6 -1,75 -852 -870 v (5 21  -8,00 6 = -520  -550 -590 v (1) 14
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre

parénteses expressam o niumero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Gteis
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Expectativas de Mercado

9 de dezembro de 2022

A Aumento VY Diminuicdo = Estabilidade

dez/2022
Agregado Ha4  H&1_ _ Comp.
Hoje -
IPCA (variacdo %) 0,65 064062 Vv (1)
Cambio (R$/USS) 5,20 525525 = (1)
Selic (% a.a) 13,75 13,75 -

IGP-M (variacdo %) 0,50

0,42 0,42

@

Resp.

*k

144
115

18

0,41

jan/2023

Ha4 Ha1 Comp.

Hoje .
0,54 05505 = (1)
520 525525 = (3)

Ha4 Ha1
semanas semana
5,15

Infl. 12 m suav.

Comp.

Hoje semanal

528524 v (1)

Resp.

*k

138 5,08

0,45 045046 A (1) 73 = 4,52 444446 A (1) 71 4,62
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias
= dez/2022 =—==jan/2023 fev/2023 = INfl. 12 m suav.
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Historico P/L Bovespa

Ultima atualizacio: 30/09/2022
P/L atual: 4,64x%
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O BRASIL ESTA BARATO? k=2

Responda vocé, olhando as colunas de
P/E e Dividend Yield do IBOV vs. os
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