ICPLEY

INSTITUTO CANOINHENSE DE PREVIDENCIA

Ata da décima primeira reunido ordinaria do ano de 2022, do Comité de Investimentos do Instituto
Canoinhense de Previdéncia — ICPREV.

No dia 17 de novembro de 2022, as 13h:30m, foi realizada na sede do ICPREV, a décima primeira reunido
ordinaria do ano de 2022 do Comité de Investimentos. Reuniram-se 0os membros titulares, Sra, Morgana
Dirschnabel Lessak, Sr. Luis Gustavo Vieira de Britto, Sra. Cibele Neudorf Batista e Sra. Marilise Vieira de Lima
Krauss. Dando inicio a reunido, foi realizada a apresentacdo e andlise da Politica de Investimentos 2023,
através do Gestor de Recursos e Diretor Administrativo Financeiro, onde os principais pontos demonstrados
foram i) meta atuarial para o exercicio seguinte, sendo INPC + 5,02% a.a. ii) alocagdo objetivo e limites legais;
iif) gestéo de risco e; iv) transparéncia. Na sequéncia, foi aprovada a minuta da Politica de Investimentos 2023
pelos membros do Comité de Investimentos, para posterior apresentacdo junto ao Conselho de Administracéo.
Apés, foi comunicado que neste més foi recebido cupom semestral de titulos publicos federais, com
vencimento impar. Na sequéncia foi debatido sobre cenario econémico. Mercado Internacional: Em
outubro, as preocupagfes com a estabilidade financeira e a deterioragdo do quadro econdmico levaram um
conjunto de bancos centrais a sinalizar desacelera¢éo do ritmo de aperto monetario. No entanto, o nivel elevado
de inflagéo e a deterioracdo de seus nlcleos sugerem certo risco nesta estratégia. Nos EUA, a trajetéria da
inflacdo (CPI) prossegue desfavoravel, levando ao aumento das expectativas tanto para a inflagéo em si como
para as taxas de juros. As leituras recentes do CPI surpreenderam consideravelmente o consenso do mercado,
com uma composi¢éo desfavoravel, inclusive com reacelera¢éo do seu nucleo. Diante disso, e de nUmeros de
emprego aquecidos, 0 mercado passou a antecipar uma taxa de juros terminal neste ciclo um pouco acima do
indicado pelo Fed em sua ultima reunido. Na China, uma eventual reabertura mais ampla, derivada de um
afrouxamento relevante na politica sanitaria de Covid zero, deve demorar um pouco mais para se materializar.
Isso, combinado com a crise no setor imobiliario, sugere um crescimento chinés abaixo do potencial nos
préoximos trimestres. Na Zona do Euro, permanece a incerteza sobre a crise energética e a geopolitica,
enquanto o Banco Central Europeu indica uma politica monetaria mais apertada para enfrentar o risco
inflacionéario. Por outro lado, as bolsas dos EUA e Europa comegaram a se beneficiar de balancos bastante
positivos dos bancos, que vém gerando lucros acima das expectativas em funcéo do nivel mais alto dos juros.
Mercado Interno: Houve consistente melhora nas leituras de inflagdo, ainda que a taxa acumulada do IPCA
siga elevada, enquanto o Banco Central encerrou o ciclo de alta da taxa de juros basica, que no atual patamar
deve gerar desaceleracdo suficiente na economia para garantir a convergéncia do IPCA para a meta de
inflacdo. Ainda que parte importante da melhora recente nos resultados do IPCA seja por conta do alivio
tributario e da queda do preco do petréleo, as medidas do ndcleo de inflagdo também desaceleraram. Para os
proximos trimestres, a esperada desaceleracdo da economia e a postura conservadora do Copom deveréo
manter o IPCA em consistente desaceleracéo. Em relagdo as elei¢des, o candidato Lula foi eleito presidente
do Brasil. A definigdo dos membros da equipe de transicdo deverd ocorrer nas préximas semanas, com
destaque para a coordenac¢do da equipe e para os membros da equipe econdmica. A partir deste momento,
sera importante mapear a adequacdo do orcamento do pr6ximo ano as promessas de campanha e,
eventualmente, sinais sobre a proposta de novo arcabouco fiscal. Os préximos movimentos dos juros
dependerdo das negociagdes em torno de uma potencial “licenga” para o descumprimento do teto de gastos
com o objetivo de pagar o Auxilio Brasil em 2023 e outras promessas de campanha do presidente eleito. A
depender de como isso se concretize, sera uma informacéo relevante para entender a dinamica da politica
monetéria no ano que vem. Carteira de Investimentos: o Gestor de Investimentos apresentou os dados da
carteira de investimentos, com o fechamento do més de outubro de 2022. Conforme os limites de
enquadramento, a carteira encerrou com 64,50% em Renda Fixa, 24,76% em Renda Variavel, 5,11% em
Investimentos no Exterior e 5,63% em Investimentos Estruturados, portanto todos os segmentos dentro dos
limites legais. O controle de riscos de cada fundo esta de acordo com a Politica de Investimentos de 2022.
AplicacBes: O Comité de Investimentos decidiu realizar a aplicacdo do valor do pagamento de cupom
semestral, no montante de R$ 153.580,36 no fundo XP INVESTOR 30 FIC FIA. Demais saldos de arrecadacao
e/ou resgates serdo aportados automaticamente no fundo BB PREV RF FLUXO, para analises e decisdes nas
préximas reunifes. Resgates: Conforme gestao de risco e relatério de andlise de risco e grafico de disperséo,
e ainda, considerando o atual cendrio politico e econbmico, refletindo negativamente em empresas estatais,
gue contribuem com boa parte da carteira dos fundos mencionados na sequéncia e a rentabilidade positiva
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destes fundos conforme aplicacdes realizadas no periodo, os membros decidiram realizar os seguintes
resgates: resgate total em D+1 do fundo FIA BRASIL IBX-50, montante aproximado de R$ 2.000.000,00 e
resgate total em D+21 do fundo ITAU ACOES MOMENTO 30 FIC FI, montante aproximado de R$ 1.100.000,00.
Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reuniéo.

Morgana Dirschnabel Lessak Luis Gustavo Vieira de Britto
Diretora Executiva Diretor Administrativo Financeiro
Presidente do Comité — CPA10 Gestor de Recursos - ANCORD
Cibele Neudorf Batista Marilise Vieira de Lima Krauss
Membro do Conselho de Administragdo — CGRPPS Membro do Sindicato — CP RPPS CGINV |
ANEXO.
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Conteldo disponibilizado no periodo:

https://www.youtube.com/watch?v=EbmPsa05wo0s — XP Private — Cenario Politico e Econémico
pés elei¢cbes. Duracao: 56m;
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